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Genario Macroecondmico Mensa

S,’& O cenario econdmico brasileiro no més de abril foi marcado pela
permanéncia da Taxa Selic em 14,25%, valor mantido desde setembro do ano
passado. No contexto politico, foi aprovado o processo de impeachment na Camera
dos Deputados. No cenario internacional, a economia norte americana, no primeiro
trimestre, apresentou 0 menor crescimento em dois anos e no Japdo, com 0 juro
ainda negativo, o Banco Central do pais manteve inalterado as suas principais armas

de politica monetaria.

ECONOMIA INTERNACIONAL

EUA - A economia dos Estados Unidos registrou, no primeiro trimestre, 0 menor
crescimento em dois anos. O PIB teve alta de 0,5% no primeiro trimestre do ano.
Esse leve crescimento foi devido a queda dos investimentos corporativos e das
exportagbes. As vendas do varejo cederam 0,3% em margo, comparado com
fevereiro. O déficit comercial diminuiu em margo, com as importagdes, perdendo
terreno de forma mais acentuada comparado as exportag6es. O déficit comercial caiu
-13,9% em margo, em relacdo a fevereiro, ficando aos US$ 40,44 bilhdes, com ajuste
sazonal. As exportagOes de bens e servigos recuaram 0,9% e as importacdes, 3,6%.
A confianga do consumidor americano diminuiu em abril, o indice que mede esse

sentimento ficou em 89, ante 91 em margo. A economia dos Estados Unidos criou
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160 mil empregos em abril, em um sinal de que os empregadores podem estar mais
cautelosos, apds a desaceleragdo registrada no inicio deste ano. A taxa de

desemprego ficou estavel em 5,0%.

EUROPA - A recuperacdo econdmica da zona do euro ganhou impeto no primeiro
trimestre de 2016. O PIB da regido cresceu 0,6% no primeiro trimestre em
comparagao aos trés ultimos meses de 2015. A taxa de desemprego na zona do euro
caiu para 10,2% em margo, atingindo o menor nivel desde agosto de 2011. O indice
de pregos ao consumidor na zona do euro registrou deflacdo de -0,2% em abril, em
comparagdo com abril de 2015. Entre os principais componentes do indicador, os
precos da energia declinaram -8,6% em abril, no confronto anual, enquanto os
servigos tiveram alta de 1%. O grupo alimentos, alcool e tabaco subiram 0,8%. A
balanga comercial da zona do euro obteve um superavit comercial 20,2 bilhdes de
euros em fevereiro, as exportagdes subiram 0,7%, enquanto as importacdes
avancaram 2,6%.

CHINA E JAPAO - O Produto Interno Bruto da China cresceu 6,7% no periodo de
janeiro a marco, em comparagao a igual periodo do ano passado. A China registrou
superavit comercial de US$ 29,8 bilhdes em marco. As exportagdes cresceram
11,5% em comparacao com 2015. Ja as importagdes declinaram -7,6% em relagao a
marco de 2015. O indice de pregos ao consumidor na China aumentou 2,3% em
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margo, perante a um ano. Os alimentos avangaram 7,6% na comparagao com 2015,
e 0s ndo alimentos tiveram alta de 1%. A produg&o industrial na China subiu 6,8% em

marco em comparagdo a margo de 2015.

O Banco do Japdo manteve, inalteradas no més de abril, as suas principais armas de
politica monetaria, porém houve a criagdo de uma linha de crédito de 300 bilhdes de
ienes para ajudar as areas devastadas por terremotos no sul do pais. O nucleo do
indice de Pregos ao Consumidor do Jap&o recuou -0,3% em margo ante 0 mesmo
més de 2015. A producdo industrial no Japado avangou 3,6% em margo ante
fevereiro. No primeiro trimestre do ano, a producdo cedeu 1,1% em relacédo ao

trimestre anterior.

ECONOMIA NACIONAL

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central se reuniu no més de abril, para
mais uma reunido em que por decisdo unanime, manteve a taxa de juros em 14,25%
ao ano. Essa foi a sexta manutencdo seguida dos juros pelo BC, que mantém
inalterada a taxa Selic desde setembro do ano passado.

A divida publica federal brasileira, que inclui os endividamentos interno e externo do
governo, subiu 2,38% em margo, para R$ 2,88 trilhdes. Uma das razbes para o
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aumento da divida em margo foi a emissdo de titulos publicos pelo governo em
valores superiores aos dos resgates. Enquanto as emissdes somaram R$ 52,21

bilhdes, os resgates ficaram em R$ 2,6 bilhdes.
Atividade Econémica

O indice de Atividade Economia (IBC-Br) recuou -0,29% no més de fevereiro em
relagdo a janeiro, com ajuste sazonal. Na comparacdo entre os meses de fevereiro
de 2016 e 2015, houve baixa de -4,54% na série sem ajustes sazonais. No primeiro
bimestre deste ano, a retragao foi de -6,14%, pela série sem ajustes sazonais. Nos

12 meses encerrados em fevereiro, foi registrada uma queda de -4,63%.

A balanga comercial brasileira apresentou superavit de US$ 4,861 bilhdes em abril. E
0 melhor més de abril de toda a série histdrica, iniciada em 1989. As exportagoes
somaram US$ 15,374 bilhdes e as importagdes US$ 10,513 bilhdes. Na exportagdo
de produtos basicos, houve diminui¢do de receita de minério de ferro, petréleo bruto,
café em gréo, entre outros produtos.

O Brasil registrou em margo um déficit de US$ 856 milhdes nas suas transagdes
correntes, 0 menor resultado negativo mensal desde agosto de 2009. No primeiro
trimestre, o déficit em conta corrente somou US$ 7,591 bilhdes. Medido em 12
meses, a diferenca entre 0 que pais gastou e 0 que recebeu nas transagdes
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internacionais relativas a comércio, servigos, rendas e transferéncias unilaterais ficou
em US$ 41,374 bilhdes, o equivalente a 2,39% do PIB.

As vendas do comércio varejista restrito cairam -7% nos trés primeiros meses do
ano. No més de margo as vendas tiveram retracdo de -0,9% ante fevereiro, na série
com ajuste sazonal. Em 12 meses, as vendas do varejo acumulam queda de -5,8%.
No varejo ampliado as vendas cairam -1,1% em marco ante fevereiro, na série com
ajuste sazonal. Até margo, as vendas do comércio varejista acumulam queda de

-9.4% no ano e recuo de -9,6% e 12 meses.

A arrecadacado total das receitas federais atingiu, em margo de 2016, o valor de
R$95.779 milhdes, registrando uma redugéo real de -6,96% em relagdo a margo de
2015. E importante ressaltar que o més de margo é o Ultimo més do ajuste do
Imposto de Renda e da CSLL pelas empresas optantes da sistematica da estimativa

mensal.
Expectativas e Sondagens

O indice de Confianga do Comércio (ICOM) da Fundagéo Getdlio Vargas recuou -0,5
pontos em abril de 2016, atingindo 66,6 pontos, o terceiro menor valor da série
iniciada em marco de 2010.
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O indice de Confianga do Consumidor (ICC) da Fundagéo Getulio Vargas recuou -2,7
pontos entre margo e abril, ao passar de 67,1 para 64,4 pontos, atingindo o menor

nivel da série histérica.

O indice de Confianca de Servicos (ICS) da Fundagdo Getilio Vargas subiu 0,4
ponto entre margo e abril, ao passar de 68,9 para 69,3 pontos. Em médias moveis

trimestrais, o indice registrou queda de 0,1 ponto.

O indice de Confianca da Industria (ICl) da Fundagdo Getllio Vargas avangou 2,4

pontos em abril, ao passar de 75,1 para 77,5 pontos, o maior desde abril de 2015.

O indice de Confianga da Construgéo (ICST), da Fundagdo Getulio Vargas, subiu 0,2
ponto em abril de 2016, atingindo 67,0 pontos. O resultado sinaliza a persisténcia de

um ritmo muito fraco de atividade neste segundo trimestre.
Mercado de Trabalho

PnadC- Entre janeiro e margo, em comparagédo com igual periodo do ano anterior,
1,4 milhdo de pessoas perderam o trabalho de carteira assinada. O desemprego no
primeiro trimestre deste ano foi o maior dos Ultimos quatro anos. Em relagdo ao
quarto trimestre de 2015, foram eliminados 772 mil postos de trabalho com carteira
assinada. Houve ainda recuo no emprego no setor privado, sem carteira, no primeiro

trimestre, em relagdo a igual periodo de 2015, a queda de 3,3% significou o
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fechamento de 327 mil vagas nesse tipo de ocupagdo. Na comparagdo com o Ultimo
trimestre do ano passado, houve fechamento de 316 mil vagas, uma reducdo de
-3,2%.

PNAD - A taxa de desemprego no Brasil aumentou para 10,9% no primeiro trimestre
deste ano, o equivalente a 11,1 milhdes de desempregados no pais. No ano passado
a taxa de desemprego do primeiro trimestre registrou 7,9%. A populagdo
economicamente ativa aumentou 410 mil (0,4%), comparado com o quarto trimestre
do ano passado. A renda do trabalho diminuiu e o rendimento médio real
habitualmente recebido em todos os trabalhos caiu -3,2% em relagdo ao primeiro

trimestre do ano.

CAGED - Em marco, foram fechados 118.776 postos de trabalho com carteira
assinada no pais. O saldo representa o pior resultado para 0 més desde 1992,
quando se iniciou a série histérica. No primeiro trimestre de 2016, a economia formal
perdeu 319,2 mil vagas. Em 12 meses, o saldo € negativo em -1,8 milhdo. Os
salarios médios de contratacdo cairam -2,5% em termos reais entre janeiro e margo,

na comparagao com o0 mesmo periodo de 2015.
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Mercado Financeiro

O Ibovespa valorizou 7,70% fechando a 53.910 pontos, entretanto no acumulado em
12 meses 0 |bovespa esta desvalorizado em -2,56%. O indice IBrX fechou o més
com um valorizagao de 7,14% aos 22.133 pontos. O SMLL fechou o més aos 950

pontos com valorizagéo de 5,52%.

Nos EUA, o indice Dow Jones, fechou com 17.773 pontos uma valorizagao de 0,50%
no més. O S&P500 avangou 0,27% no més fechando aos 2.065 pontos. O indice
Nasdaq 100 fechou 0 més aos 4.341 pontos com uma desvalorizagao de -3,17% no

periodo.

Na Europa, a bolsa DAX 30 da Alemanha fechou a 10.038 pontos, um avanco de
0,74% no més. O FTSE 100 da Inglaterra fechou o més com 6.241 pontos, uma
valorizagdo de 1,08%. O IBEX 35 da Espanha avancou 3,47% ao més ficando com
9.025 pontos. O indice CAC 40 da Francga fechou aos 4.428 pontos, uma valorizagdo
de 1,00% no més.

Na Asia, 0 Xangai Se, da China, fechou a 2.938 pontos, uma desvalorizagdo de
-2,18%. O indice Nikkei 225 do Jap&o fechou 0 més aos 16.666 pontos, um recuo de
-0,55% no periodo.
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O Délar Comercial desvalorizou -4,43% no més de abril, fechando a
3,4388 (R$/US$), em 12 meses sua valorizagdo é de 16,28%. O Euro também sofreu
uma desvalorizagdo, -2,60%, fechando o més a 3,9484 (R$/€).

A caderneta de poupanca completou o quarto més consecutivo de saques. Em abril,
as retiradas superaram os depositos em R$ 8,246 bilhdes. Os saques liquidos no ano
totalizam R$ 32,296 bilhdes.

Inflagdo e Taxa de Meta Atuarial

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de abril apresentou
variagdo de 0,61%. No ano, o indice situa-se em 3,25%, percentual inferior aos
4,56% registrados em igual periodo de 2015. Na dtica dos ultimos 12 meses, a taxa
foi para 9,28%.

Observagdes Importantes:

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC apresentou variagao de 0,64%
em abril. Considerando os quatro primeiros meses do ano, o indice situa-se em

3,58%. Nos ultimos 12 meses, a taxa foi para 9,83%.

A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que é indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6% a.a.),

no més de abril variou 1,08%, acumulando 5,20% no ano.

Ja para os RPPS que possuem meta atuarial indexada ao INPC (INPC+6% a.a.), tera

sua TMA com uma variagdo mensal de 1,11% e um acumulado de 5,54% no ano.

| - O Emitente ndo é Analista de Valores Mobilirios, tampouco esta mensagem configura-se um Relatério de Andlise, conforme definigdo da Instrugdo n° 483 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM). Il - Esta mensagem tem contelido meramente indicativo, ndo devendo, portanto, ser interpretada como um
texto, relatério de acompanhamento, estudos ou anélises sobre valores mobiliarios especificos ou sobre valores mobiliarios determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisao de investimento. Il - Investimentos ou aplicagdes em titulos e valores mobiliarios envolvem
riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte suplementar de recursos. IV - As informagdes expressas neste documento sdo obtidas de fontes consideradas seguras, porém mesmo tendo sido adotadas precaugbes para assegurar a

confiabilidade na data da publicagdo, ndo é garantida a sua precis@o ou completude, ndo devendo ser considerada como tal.
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RETORNO DOS ATIVOS DE RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos 16,41% 16,95% 4,21% 11,47% 16,38% 6,90% 96,76% 99,06% 2,79%
IMA-B 5 15,69% 16,98% 2,78% 11,64% 15,46% 6,97% 91,79% 93,97% 2,83%
IMA-B 15,11% 26,68% -10,02% 14,54% 8,88% 14,06% 86,65% 88,71% 7,95%
IMA-B 5+ 14,48% 34,21% -17,07% 16,60% 5,71% 18,66% 86,36% 88,41% 11,57%
IRF-M 1+ 15,65% 17,20% 0,36% 11,88% 3.27% 16,65% 83,33% 85,31% 4,61%
IDKA IPCA 20 Anos 13,47% 49,05% -31,32% 21,83% -4,45% 33,60% 80,67% 82,59% 21,19%
IRF-M 14,45% 14,30% 2,61% 11,40% 7,13% 11,68% 78,91% 80,78% 2,97%
IMA Geral 13,65% 17,73% -1,42% 12,36% 9,32% 10,39% 78,84% 80,71% 3,88%
IMA Geral ex-C 13,72% 16,87% 0,97% 12,37% 9,25% 10,26% 78,18% 80,04% 3,83%
IRF-M 1 12,61% 9,56% 7,44% 10,58% 13,01% 5,15% 74,17% 75,94% 0,46%
IMA-S 11,63% 8,50% 8,20% 10,82% 13,27% 4,26% 71,50% 73,20% 0,13%
CDI 11,60% 8,40% 8,06% 10,81% 13,24% 4,34% 71,16% 72,85% 0,13%
IFIX 16,51% 35,01% -12,65% 2,77% 5,46% 10,29% 55,40% 56,72% 6,76%
ISE -3,31% 20,52% 1,93% -1,94% -12,88% 6,47% 8,05% 8,24% 18,73%
MLCX -10,42% 12,09% -2,03% -1,35% -11,68% 22,88% 5,31% 5,44% 21,61%
IEE 19,72% -11,72% -8,83% 3,47% -8,68% 15,58% 5,23% 5,36% 19,73%
IDIV 13,97% 21,50% -4,22% -18,03% -27,45% 32,59% 4,58% 4,69% 22,04%
IBX -11,39% 11,55% -3,13% -2,78% -12,41% 22,06% -0,48% -0,49% 21,38%
IBX-50 -14,06% 9,87% -4,41% -2,65% -13,09% 23,37% -5,79% -5,93% 22,53%
Ibovespa -18,11% 7,40% -15,50% 2,91% -13,31% 24,36% -22,21% -22,74% 23,72%
SMLL -16,61% 28,67% -15,22% -16,96% -22,36% 12,56% -33,98% -34,79% 18,44%
IMOB -21,70% 22,43% -26,39% -18,22% -21,38% 38,48% -41,99% -42,99% 26,55%

IFIX- indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios; ISE- indice de Sustentabilidade Empresarial; IEE-indice de Energia Elétrica; MLCX-indice BM&FBOVESPA Mid Large Cap; IDIV- indice de dividendos da BM&Fbovespa; IBX-indicador do
desempenho médio das cotagBes dos 100 ativos de maior negociabilidade e representatividade do mercado de agBes brasileiro; IBX-50- Indicador do desempenho médio das cotagdes dos 50 ativos de maior negociabilidade e
representatividade do mercado de acdes brasileiro; SMLL- indice BM&FBOVESPA Small Cap; IMOB- indice Imobilidrio
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Acumulado no Ano

janeiro/16 1,0559 19117 1,0549 0,6327 1,2700 1,7394 1,5100 1,9805 -6,7914
fevereiro/16 1,0028 2,2605 1,0015 0,5962 0,9000 1,3443 0,9500 1,3945 5,9102
margo/16 1,1621 53111 1,1605 0,7179 0,4300 0,9422 0,4400 0,9522 16,9701
abril/16 1,0559 3,9263 1,0545 0,6311 0,6100 1,0764 0,6400 1,1065 7,7015
maio/16

junho/16

julho/16

agosto/16

setembro/16

outubro/16

novembro/16

dezembro/16

Acumulado nos Ultimos 12 Meses

maio/15 0,9853 25714 0,9838 0,6159 0,7400 1,2070 0,9900 1,4581 -6,1694
junho/15 1,0667 -0,2677 1,0658 0,6822 0,7900 1,2806 0,7700 1,2605 0,6065
julho/15 1,1782 -0,7252 1,1773 0,7317 0,6200 1,1565 0,5800 1,1163 -4,1748
agosto/15 1,1090 -3,1142 1,1075 0,6876 0,2200 0,7078 0,2500 0,7380 -8,3340
setembro/15 1,1090 -0,6848 1,1075 0,6930 0,5400 1,0294 0,5100 0,9992 -3,3587
outubro/15 1,1090 2,5753 1,1077 0,6799 0,8200 1,3107 0,7700 1,2605 1,7954
novembro/15 1,0559 1,0316 1,0552 0,6303 1,0100 1,4782 1,1100 1,5787 -1,6308
dezembro/15 1,1621 1,5220 1,1613 0,7261 0,9600 1,4749 0,9000 1,4146 -3,9251
janeiro/16 1,0559 19117 1,0549 0,6327 1,2700 1,7394 1,5100 1,9805 -6,7914
fevereiro/16 1,0028 2,2605 1,0015 0,5962 0,9000 1,3443 0,9500 1,3945 5,9102
margo/16 11621 5,3111 1,1605 0,7179 0,4300 0,9422 0,4400 0,9522 16,9701
abril/16 1,0559 3,9263 1,0545 0,6311 0,6100 1,0764 0,6400 1,1065 7,7015
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Consultoria de Investimentos

Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

Carteira em 29/04/2016 % Carteira Saldo Anterior (R$) Aplicagoes (R$) Resgates (R$) Saldo Atual (R$) Rendimento Liquido (R$)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41,02% 3.832.421,80 0,00 0,00 3.875.146,48 42.724,68
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 7,64% 711.217,36 0,00 0,00 722.236,55 11.019,20
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 46,08% 4.310.872,20 0,00 0,00 4.353.182,58 42.310,38
CAIXA BRASIL FIREFERENCIADO DILP 5,26% 491.456,85 0,00 0,00 496.692,21 5.235,36
Total 100,00% 9.345.968,21 0,00 0,00 9.447.257,83 101.289,63
Carteira em 29/04/2016 CNPJ Enquadramento Quantidade de Cotas Valor da Cota (R$) Valor Total (R$) Liquidez do Ativo
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35  Art. 7°, Inciso I, "b" 2.019.055,63260200 1,919286631 3.875.146,48 D+0
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03  Art. 7°, Inciso IIl, "a" 56.569,92792000 12,767146444 722.236,55 D+1
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.418/0001-49  Art. 7°, Inciso IV, "a" 2.620.269,90844100 1,661348920 4.353.182,58 D+0
CAIXA BRASIL FIREFERENCIADO DILP 03.737.206/0001-97  Art. 7°, Inciso IV, "a" 183.471,63601800 2,707188000 496.692,21 D+0
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Desempenho da Carteira
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Consultoria de Investimentos
iada pela CVM (Comissao de Valores

Rentabilidades em 29/04/2016 No Més % IMA-B % CDI % TMA Marco  Fevereiro 12 Meses No ano % IMA-B % CDI % TMA
Carteira 1,08 27,60 102,78 100,69 1,13 1,06 14,27 4,79 34,06 110,33 92,11
IMA-B 3,93 100,00 372,34 364,78 5,31 2,26 17,27 14,06 100,00 323,93 270,44
CDI 1,05 26,86 100,00 97,97 1,16 1,00 13,85 4,34 30,87 100,00 83,49
TMA = IPCA + 6,00% 1,08 27,41 102,07 100,00 0,94 1,34 15,78 5,20 36,98 119,78 100,00

No més de Abril, em andlise realizada pela equipe da Maxx Consultoria de Investimentos, verificamos que a carteira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Goiania -
IPSM-Fundo [lI rentabilizou 1,084%, ficando seu desempenho SUPERIOR a TMA (IPCA + 6,00%) que fechou 0 més em 1,08%. A inflagao oficial brasileira obteve variagao de 0,61%

em abril, no ano o indice acumula 3,25% e nos ultimos doze meses 9,28%. O CDI apresentou desempenho de 1,05% enquanto o IMA-B obteve rentabilidade 3,93% no més.
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Consultoria de Investimentos

Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

ALOCAGAO DOS RECURSOS/DIVERSIFICAGAO RES?;'Zl’z‘fz’:‘)?OCMN % "3";'2‘: da | % "::t'l':i POT | o4 Limite Min. | % Alvo 2016 | % Limite Max. 29;{;’ 4‘/*;"‘] /g | Enquadramento
RENDA FIXA

Titulos Publicos Registrados no Selic Art. 7° Inciso |, "a" 100,00% - 0,00% 20,00% 40,00% 0,00% oK

FI condominio aberto, 100% TPF Art. 7°, Inciso |, "b" 100,00% - 0,00% 12,00% 40,00% 41,02% Enquadrar
Operagdes Compromissada atreladas TPF Art. 7, Inciso |l 15,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI condominio aberto, Renda Fixa ou Referenciado At 7° Inciso Ill, "a" 80,00% 20,00% 0,00% 30,00% 40,00% 7,64% OK
Fundos de indices de Renda Fixa Art. 7° Inciso Ill, "b" 80,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK

FI condominio aberto, Renda Fixa ou Referenciado At 7°, Inciso IV, "a" 30,00% 20,00% 0,00% 20,00% 30,00% 51,34% Enquadrar
Fundos de indices de Renda Fixa Art. 7°, Inciso IV, "b" 30,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Poupanga At 7° Inciso V, "a" 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% oK
Letras Imobiliarias Garantidas Art. 7° Inciso V. "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Diretos Creditorios, condominio aberto At 7°, Inciso I 15,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Diretos Creditorios, condominio fechado At 7°, Inciso M, "a" 5,00% - 0,00% 3,00% 5,00% 0,00% OK
Flde Renda Fixa ou Referenciado - Credito Privado Art. 7°, Inciso VI, "b" 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
RENDA VARIAVEL

Flem Agdes Ref. IBRX/IBOVESPA- Condominio Aberto Art. 8 Inciso | 30,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% oK

Fl de indices Referenciados em Agdes Art. 8°, Inciso |l 20,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Agdes - Condominio Aberto Art. 8°, Inciso I 15,00% - 0,00% 5,00% 10,00% 0,00% OK

FI Multimercados - Condominio Aberto Att. 8°, Inciso IV 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Participagdes - Condominio Fechado Art. 8°, Inciso VV 5,00% - 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK
FlImobiliarios - Condominio Aberto Art. 8°. Inciso VI 5,00% - 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% oK

0BS1: O Somatorio total das aplicagdes em FIDC Aberto ou Fechado + Fl Renda Fixa Crédito Privado, ndo devera ultrapassar 15,00%

0BS2: O Limite total para aplicagdo em Renda Variavel é de 30,00%.
0BS3: O Montante investido em um Fundo de Investimento ndo pode ser superior a 25,00% do Patriménio Liquido do Ativo

Pagina -11



w e -
Alocacdo da Carteira (Utimos 12 Meses S&maxx

ALOCACAO DA CARTEIRA: mai/15 jun/15 juli 15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fevi16 mar/16 abr/16
Art. 7° Inciso |, "b" 43,19% 41,52% 41,52% 41,54% 41,50% 40,90% 40,91% 40,88% 40,96% 40,97% 41,01% 41,02%
Art. 7° Inciso Ill, "a" 3,96% 7,59% 7,62% 7,51% 749% 747% 743% 7,49% 7,60% 7,64% 7,61% 7,64%
Art. 7°, Inciso IV, "a" 52,82% 50,89% 50,86% 50,95% 51,01% 51,64% 51,66% 51,63% 51,44% 51,39% 51,38% 51,34%
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Fyolucio da Carteia (Ulimos 12 Meses

S,’&maxx

Consultoria de Investimentos
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Exposicao da Carteira (Uttimos 12 Meses 'i&maxx

Exposicao a: mai/15 jun/15 juli15 ago/15 set/15 out'15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16
8,13% 45,75% 7,62% 7,51% 17,06% 7,24% 62,93% 59,29% 59,38% 18,36% 14,63% 9,34%

57,88% 15,24% 61,81% 60,24% 51,50% 62,64% 7,69% 10,30% 10,32% 41,01% 14,71% 5,98%

12,73% 19,44% 9,71% 13,99% 11,11% 10,77% 13,44% 11,61% 11,57% 23,81% 54,87% 68,00%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FIDC/ICRED.PRIV 21,26% 19,58% 20,86% 18,26% 20,34% 19,35% 15,94% 18,80% 18,73% 16,82% 15,78% 16,67%
AGOES INDICES 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGOES SMALL CAPS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGOES GOVERNANGA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ACOES LIVRE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGOES DIVIDENDOS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
MULTIMERCADO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Paricpagao das ntiuies Financeiras (Urimos 12 Meses 28

5,’ maxx

Consultoria de Investimentos
de Valores Mobiliarios)

INSTITUICAO FINANCEIRA:

mai/15 jun/15 juli1s ago/5 set/15 out'15 novi15 dez/15 jan/16 fevi16 mar/16 abr/16

BB GESTAO DE RECURSOS DTWM
CAIXAECONOMICA FEDERAL

95,96% 96,11% 96,12% 96,11% 96,11% 94,72% 94,72% 94,72% 94,74% 94,74% 94,74% 94,74%

4,04% 3,89% 3,88%

3,89% 3,89% 5,28% 5,28% 5,28% 5,26% 5,26% 5,26% 5,26%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

5,26%
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Desempenho dos Ativos

’
maxx

Consultoria de Investimentos
Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

Rentabilidades dos Ativos em 29/04/2016 No Més % IMA-B % CDI % TMA Margo Fevereiro 12 meses Noano % IMA-B % CDI % TMA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,11 28,39 105,72 103,57 1,21 1,10 14,38 5,15 36,61 118,58 99,00
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,55 39,46 146,93 143,94 0,75 1,52 17,40 6,92 49,24 159,50 133,16
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98 25,00 93,07 91,18 1,11 0,97 13,83 4,18 29,71 96,24 80,35
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1,07 27,13 101,02 98,96 1,18 0,99 13,91 4,35 30,97 100,31 83,74
IMA-B 3,93 100,00 372,34 364,78 5,31 2,26 17,27 14,06 100,00 323,93 270,44
CDI 1,05 26,86 100,00 97,97 1,16 1,00 13,85 4,34 30,87 100,00 83,49
TMA = IPCA + 6,00% 1,08 27,41 102,07 100,00 0,94 1,34 15,78 5,20 36,98 119,78 100,00

Observagao: As rentabilidades aqui apresentadas sdo provenientes dos extratos dos fundos de investimento, logo s&o calculadas pelas respectivas administradoras. E importante ressaltar que elas

ndo consideram as aplicagdes e resgates, inclusive amortizagdes, feitas individualmente por cada cotista.
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Demonstraivo das Apicacdes & Investimentos dos Recursos - DAIR S maxx

Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 9.447.257,83

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1100% titulos TN - Art. 7°, Inciso |, alinea "b"

Data da posigao atual: 29/04/2016

Instituui¢do Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituigao Financeira: ~ 30.822.936/0001-69
Fundo: BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35
Quantidade de Cotas: 2.019.055,63260200 Valor atual da Cota: 1,91928663 Valor Total Atual: 3.875.146,48
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 7.996.525.886,12

% dos Recursos do RPPS: 41,02% % do Patrimonio Liquido do Fundo: 0,05%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7°, Inciso lI, "a"

Data da posigao atual: 29/04/2016

Instituuigdo Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Institui¢do Financeira: ~ 30.822.936/0001-69
Fundo: BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP CNPJ do Fundo: 03.543.447/0001-03
Quantidade de Cotas: 56.569,92792000 Valor atual da Cota: 12,76714644 Valor Total Atual: 722.236,55

indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 1.615.147.667,93

% dos Recursos do RPPS: 7,64% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7°, Inciso IV, "a"

Data da posigao atual: 29/04/2016

Instituui¢do Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituigao Financeira: ~ 30.822.936/0001-69
Fundo: BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ do Fundo: 13.077.418/0001-49
Quantidade de Cotas: 2.620.269,90844100 Valor atual da Cota: 1,66134892 Valor Total Atual: 4.353.182,58
indice de Referéncia: CDI

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 6.215.655.959,00

% dos Recursos do RPPS: 46,08% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,07%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7°, Inciso IV, "a"

Data da posigao atual: 29/04/2016

Instituuigdo Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Institui¢do Financeira: ~ 00.360.305/0001-04
Fundo: CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP CNPJ do Fundo: 03.737.206/0001-97
Quantidade de Cotas: 183.471,63601800 Valor atual da Cota: 2,70718800 Valor Total Atual: 496.692,21

indice de Referéncia: Dl

Patrimdnio Liquido do Fundo: R$ 4.523.741.544,01

% dos Recursos do RPPS: 5,26% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,01%

Segmento: Disponibilidades Financeiras

Saldo: R$ 2.297,99

Total de Aplicagdes no Bimestre: 9.447.257,83 Total de Disponibilidades Financeiras no Bimestre: 2.297,99 Total Geral: R$ 9.449.555,82
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Consideracoes Finais S maxx

Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

As avaliagdes apresentadas neste relatério foram extraidas de forma eletrénica e automatica dos sistemas da Maxx Consultoria de Investimentos. Foi
utilizada a metodologia de calculo da TIR (Taxa Interna de Retorno) para obtengéo dos valores de rendimentos e foi também utilizada a metodologia de “marcacéo a
mercado” conforme determinagéo da portaria MPS 402/2008.

A rentabilidade de 1,084% apresentada pela carteira de ativos do IPSM - Goiénia Fundo Ill ficou acima da TMA que no més fechou em 1,08%. Nos
ultimos doze meses 0 RPPS sempre apresentou rentabilidade positiva, e esse € o quarto més em que o desempenho da carteira fica acima da meta atuarial. Em doze
meses, 0 RPPS acumula 14,27% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 15,78%.

O patriménio do Instituto aumentou em relagdo ao més anterior, em decorréncia da rentabilidade positiva da carteira. Na comparagao dos ultimos doze
meses, a carteira apresentava R$ 7.915.753,67 de saldo em Maio/15 e hoje o valor ja se encontra em R$ 9.447.257,83, o que corresponde a 19,35% de evolugdo em
doze meses.

Avaliando a Exposicao da Carteira do IPSM - Fundo llI, verificamos que o patrimdnio ficou atrelado de forma mais concentrado ao indicador IMA-S com

68,00% de participagao no més, 9,34% do patriménio atrelado ao indicador IMA-B, 5,98% a IRF-M e 16,67% a FIDC/Crédito Privado.

O ativo com melhor desempenho foi BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP com 1,55% de rentabilidade. J4 o fundo BB PERFIL FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO apresentou o menor desempenho com rentabilidade de 0,98%.
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Consideracoes Finais 2,3 maxx

Considerando a politica de investimentos aprovada para o ano de 2016 e a RESOLUCAO CMN 3922/2010, o FI Condominio Aberto, 100% TPF (Art. 7°,
Inciso | letra “b”) j& ultrapassou o limite méximo aprovado em 1,02%, e os Fundos do Art. 7°, Inciso IV "a" (FI Renda Fixa ou Referenciado - Condominio Aberto), que

possuem limite maximo para alocagéo de 30,00% do total da carteira, em 29/04/2016 os ativos j& representavam 51,34%, merecendo aten¢éo quanto a alocagéo de

novos recursos visando o enquadramento.

Atendendo as regulamentagdes do MPS, na elaboragdo do DAIR as trés carteiras de investimentos do IPSM sé&o totalizadas em conjunto e ao final do

més de Abril/16 elas se encontravam enquadradas, de acordo com a Resolugdo CMN 3922/2010 e PI1 2016.

Fernando Vitor de Oliveifa
Socio Diretor
Maoox Consultoria de Investimentos

Este relatorio foi preparado pela Maxx Consultoria de Investimentos para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este e qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Maxx Consultoria de Investimentos. Este Relatério ¢ distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e néo
representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. As informagdes contidas neste Relatério sdo consideradas confidveis na data de sua publicagéo. Entretanto, as informagdes aqui contidas néo representam por parte da
Maxx Consultoria de Investimentos garantia de exatidao das informages prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste Relatério s@o baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudanga. Os profissionais responsaveis

pela elaboragao deste Relatorio sdo certificados pela ANCOR e registrados na CVM - Comissao de Valores Mobilirios.
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