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Cenario Macroecondmico Mensal - Junk

O cenario econdmico do més de junho ficou voltado ao mercado internacional, a de
permanecia ou ndo do Reino Unido na Unido Europeia. No plebiscito do dia 24 de
junho 33,5 milhdes de pessoas foram as urnas para votarem o futuro e com 51,9%
dos votos o Reino Unido deixara a Zona do Euro. Resultado causou volatilidade nas

principais bolsas de valores do mundo.

ECONOMIA INTERNACIONAL

EUA - Em decisdo unanime, o Federal Open Market Committee (FOMC) dos
Estados Unidos, manteve a taxa de juros (federal funds rate) inalterada, entre 0,25%
e 0,50%. A terceira estimativa do PIB dos Estados Unidos para o primeiro trimestre
do ano cresceu 1,1% no periodo, ap6s alta de 1,4% no Ultimo trimestre de 2015. As
vendas aumentaram 0,5% entre abril e maio. Em relagdo a maio de 2015, as vendas
variaram 2,5%. Na comparagdo interanual, o comércio de artigos de Saude e
cuidados pessoais aumentaram 8,3%, artigos esportivos, de musica e livros subiram
5,2%, enquanto Combustivel recuou -9,5% na mesma base comparativa. Os gastos
do governo superaram as receitas em US$ 53 bilhdes em maio, o déficit representa
2,6% do PIB americano nos ultimos 12 meses. No més de junho foram gerados 287
mil vagas de emprego, a melhor marca em oito meses. A taxa de desemprego subiu
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para 4,9%, apos se situar em 4,7%, uma vez que mais americanos comegaram a

procurar emprego, um sinal de que estao mais confiantes com suas perspectivas.

EUROPA - A confianga do consumidor na zona do euro recuou -0,3 ponto entre maio
e junho, atingindo o nivel de 7,3 pontos. As exportagdes da Zona do Euro para o
resto do mundo atingiram € 172,3 bilhdes resultado que corresponde a uma queda de
-1,0% na comparagdo com o mesmo periodo do ano de 2015 (€ 173,9 bilhdes). As
importagdes para o resto do mundo ficou na ordem de € 144,8 bilhdes, uma queda de
-5,0% comparado com abril do ano anterior (€ 153,0 bilhdes). Dessa forma, a Zona
do Euro registrou um superdvit de € 27,5 bilhdes em abril. A produgao industrial
referente ao més de abril registrou alta de 1,1% na producéao do setor, considerando
o0s ajustes sazonais. Na abertura por paises que constituem o bloco, destaque para
os aumentos registrados na Irlanda (6,7%), Portugal (6,4%) e na Estonia (5,9%). Ja
entre 0s paises que registraram as maiores quedas, estdo a Lituania (-2,7%), a
Letdnia (-2,0%) e Luxemburgo (-1,2%). A taxa de emprego da Zona do Euro
aumentou 0,3% na série livre de influéncias sazonais, no primeiro trimestre do ano
em relagdo ao ultimo trimestre de 2015. Na abertura por paises, destaque para as
altas nas taxas da Alemanha (0,4%), Espanha (0,8%) e Franga (0,2%).

CHINA E JAPAO - O indice de pregos ao consumidor chinés teve uma deflacdo de

-0,5% em relagdo ao més anterior. No acumulado em doze meses, a inflagéo chinesa
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Cenario Macroecondmico Mensal - Junk

atinge 2,0%. A producao industrial registrou variagéo de 0,45% em relagdo ao més
anterior. Na comparagé@o com o mesmo periodo de 2015, a variagéo foi de 6,0%. No
acumulado do ano a produgdo apresentou uma variagdo de 5,9% na comparagéo
com o mesmo periodo do ano passado. A balanga comercial chinesa teve um
superavit de US$ 49,98 bilhdes no més de maio. Em termos de yuan, as exportagoes
da China subiram 1,2% em maio ante o ano anterior e as importagoes subiram 5,1%

em maio, na mesma base comparativa.

O indicador de inflagdo usado pelo Banco do Japao teve alta de 0,8% em maio na
comparagdo com 0 mesmo més do ano anterior. A produgdo industrial do Japao
recuou -2,3% em maio ante abril, foi o primeiro recuo em trés meses, revertendo o
ganho de 0,5% que havia no trimestre até o momento. A balanga comercial do Japao
em maio registrou déficit de 40,7 bilhdes de ienes. As exportagdes de mercadorias
diminuiram -11,3% e as importagdes -13,8% em maio em relagdo ao mesmo més do

ano anterior.

ECONOMIA NACIONAL

A Divida Publica Federal (DPF) aumentou 2,82% em termos nominais na passagem
de abril para maio, somando R$ 2,878 trilhdes. Divida Publica Mobiliaria Federal

02016

rc ;‘47

T_z)

IPSM

msnnno oe Pﬁmotncu

0O futuro garantido garantido

Interna (DPMFi) teve seu estoque ampliado em 2,77%, para R$ 2,744 trilhdes em
maio. Ja a Divida Federal Externa somou R$ 134,7 bilhdes, o que representa alta de
3,94% na comparagdo com abril. O percentual vincendo da divida interna em 12

meses ficou em 20,76%.
Atividade Economica

O indice de Atividade Economia (IBC-Br) no més de abril teve alta de 0,03% ante
margo, com ajuste sazonal. O indice de atividade calculado pelo BC passou de
134,41 pontos em margo para 134,45 pontos em abril, na série dessazonalizada. Na
comparagao entre os meses de abril de 2016 e 2015, houve queda de -4,99% na
série sem ajustes sazonais. No acumulado dos ultimos 12 meses o indice apresenta

queda de -5,35%, enquanto que em 2016 ja chega a -6,46%.

A balanga comercial brasileira teve um superavit de US$ 3,974 bilhdes em junho, as
exportacdes somaram US$ 16,743 bilhdes e as importagdes US$ 12,770 bilhdes. Na
média por dia util, houve uma queda de -18,6% nas exportacdes e -19,3% nas
importagdes. No primeiro trimestre o superavit ¢ de US$ 23,635 bilhdes, é o maior

para o periodo desde o inicio da série historica, em 1980.

As transagdes correntes no més de maio apresentaram superavit de US$1,2 bilhdo,
porém nos Ultimos doze meses, déficit e de US$29,5 bilhdes, equivalente a 1,70% do
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Cenario Macroecondmico Mensal - Junk

PIB. As concessdes liquidas superaram as captagdes liquidas em US$1,7 bilhdo,
destacando-se o ingresso liquido de US$6,1 bilhdes em investimento direto no pais,
e a saida liquida em titulos de renda fixa negociados no mercado doméstico, US$5,3
bilhdes. As reservas internacionais totalizaram US$374,6 bilhdes no conceito

liquidez.

O volume de vendas no varejo cresceu 0,5% em abril, em relagdo a margo, ja
descontado os efeitos sazonais. Na comparagéo interanual, o decréscimo da
atividade chega a -6,7%, ao passo que no acumulado dos Ultimos doze meses, 0
setor acumula queda de -6,1%. O Volume de Vendas no Varejo em seu conceito
ampliado - inclusas as vendas de veiculos e materiais para construgdo, apresentou
recuo de -1,4% em abril, livre de influéncias sazonais. Em relagdo ao mesmo periodo
de 2015, verificou-se queda de -9,1%. Ja no acumulado de doze meses a retragéo é
de -9,7%.

A arrecadagéo total do Governo Federal no més de maio atingiu o valor de R$ 95.219
milhdes, registrando uma reducéo real de -4,81% em relacdo a maio de 2015. No
periodo acumulado de janeiro a maio de 2016, a arrecadacgdo registrou o valor de R$
519.128 milhdes, o que representa um decréscimo real de -7,36%. Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Contribui¢do para o PIS/Pasep
atingiu o valor de R$ 21.206 milhdes. Imposto de Importagdo/IPI-Vinculado a
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Importagdo atingiu o valor de R$ 3.655 milhdes. Receita Previdenciaria a
arrecadacdo de R$ 30.367 milhdes. Imposto de Renda-Pessoa Juridica (IRPJ) e
Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) a arrecadagao desses tributos foi
de R$ 10.887 milhdes.

Expectativas e Sondagens

O indice de Confianga do Comércio (ICOM) da Fundagéo Getdlio Vargas avangou
2,8 pontos entre maio e junho de 2016, ao passar de 70,9 para 73,7 pontos, 0 maior
nivel desde maio de 2015. Em médias mdveis trimestrais, o indice subiu 2,2 pontos,

a maior alta da série iniciada em marco de 2010.

O indice de Confianca do Consumidor (ICC) da Fundagdo Gettlio Vargas subiu 3,4
pontos entre maio e junho, ao passar de 67,9 para 71,3 pontos, 0 maior desde junho

do ano passado.

O indice de Confianga de Servicos (ICS) da Fundagdo Getilio Vargas subiu 1,9
pontos entre maio e junho, ao passar de 70,5 para 72,4 pontos. Apds a quarta alta
consecutiva, o indice atinge o maior nivel desde junho do ano passado. Na métrica
de médias moveis trimestrais, o indice avangou 1,2 pontos em junho, a maior alta

desde margo de 2010.
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O indice de Confianca da IndUstria (ICI) da Fundacdo Getulio Vargas subiu 4,2
pontos em junho, alcangando 83,4 pontos, o maior nivel desde fevereiro de 2015. A
alta se estendeu a 14 dos 19 principais segmentos da pesquisa e foi determinada

majoritariamente pela melhora das expectativas em relagdo ao futuro préximo.

indice de Confianga da Construgao (ICST), da Fundagéo Getlio Vargas, caiu -1,1
pontos em junho de 2016, atingindo 68,0 pontos. O indice volta a ceder, influenciado
pela acomodacao das expectativas. Em médias moveis trimestrais, o indice subiu 0,4

ponto no més.
Mercado de Trabalho

PnadC- A taxa de desemprego no pais aumentou para 11,2% no trimestre encerrado
em maio. No mesmo trimestre de 2015 o indice havia ficado em 8,1%. A populagéo
desocupada teve um crescimento de 10,3% em relagdo ao trimestre anterior. Quando
comparado ao mesmo trimestre de 2015, o crescimento foi de 40,3% um aumento de
mais de 3,3 milhdes de pessoas.

CAGED - Em maio de 2016 verificou-se redugéo de 72.615 empregos com carteira
assinada, resultado abaixo do registrado em maio de 2015 (-115.599 postos de
trabalho). Em termos relativos, o decréscimo de maio corresponde a variagdo

negativa de -0,18% em relacdo ao estoque do més anterior. Entre os setores de
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atividade econdmica, a Agropecuaria (+43.117 postos) e Administragdo Publica
(+1.391 postos) apresentaram desempenho positivo. Os setores dos Servigos
registrou a maior queda no més (-36.960 postos). O Comércio (-28.885 postos)
apresentou comportamento menos desfavoravel em relagdo a abril de 2016 (-30.507

postos).
Mercado Financeiro

O Ibovespa valorizou 6,30% no més de maio. No ano a valorizagdo é de 18,86%
enquanto que em 12 meses a desvalorizagéo € de -2,93%. O indice IBrX fechou o
més com uma valorizagéo de 6,48% aos 21.350 pontos. O SMLL fechou 0 més aos

993 pontos com valorizagao de 9,07%.

Nos EUA, o indice Dow Jones fechou com 17.929 pontos uma valorizagéo de 0,80%
no més. O S&P500 avangou 0,09% no més fechando aos 2.098 pontos. O indice
Nasdaqg 100 fechou 0 més aos 4.417 pontos com uma desvalorizagdo de -2,35% no

més.

Na Europa, a bolsa DAX 30 da Alemanha fechou a 9.680 pontos, uma desvalorizagéo
de -5,68% no més. O FTSE 100 da Inglaterra fechou 0 més com 6.504 pontos uma
valorizagao de 4,39% ao més. O IBEX 35 da Espanha desvalorizou -9,64% ao més
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ficando com 8.163 pontos. O indice CAC 40 da Franca fechou aos 4.237 pontos uma

desvalorizagéo de -5,95% ao més.

Na Asia, 0 Xangai Se, da China, fechou a 2.929 pontos, uma valorizacdo de 0,45%.
O indice Nikkei 225 do Jap&o fechou 0 més aos 15.566 pontos uma desvalorizagéo
de -9,63%.

O Délar Comercial desvalorizou -11,12% no més de maio, fechando aos 3,2124
R$/US$, em 12 meses sua valorizacdo é de 3,32%. O Euro também sofreu uma
desvalorizagéo de -11,55%, fechando 0 més a 3,5414 R$/€.

Os saques da caderneta de poupanca no primeiro trimeste de ano somou R$ 42,6 bi,
0 maior volume em 21 anos. O aumento do total de retiradas liquidas nos seis
primeiros meses de um ano para o outro foi de 10,5%. No més de junho as

aplicagdes somaram R$ 161,244 bilhdes e os saques, de R$ 164,963 bilhdes.

Observagdes Importantes:
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Inflagdo e Taxa de Meta Atuarial

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de junho apresentou
variagdo de 0,35%. No ano, o indice situa-se em 4,42%, abaixo dos 6,17%
registrados em igual periodo de 2015. Na ética dos ultimos 12 meses, a taxa foi para
8,84%.

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC apresentou variagéo de 0,47%
em junho. No primeiro semestres, o indice situa-se em 5,09%. Nos ultimos 12 meses,

a taxa foi para 9,49%.

A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que é indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6% a.a.),

no més de junho variou 0,86%, acumulando 7,45% no ano.

Ja para os RPPS que possuem meta atuarial indexada ao INPC (INPC+6% a.a.), tera

sua TMA com uma variagdo mensal de 0,98% e um acumulado de 8,14% no ano.

| - O Emitente ndo é Analista de Valores Mobiliarios, tampouco esta mensagem configura-se um Relatério de Andlise, conforme definigdo da Instrugdo n® 483 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM). Il - Esta mensagem tem contetido meramente indicativo, ndo devendo, portanto, ser interpretada como um

texto, relatorio de acompanhamento, estudos ou anélises sobre valores mobiliarios especificos ou sobre valores mobiliarios determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de decisdo de investimento. Ill - Investimentos ou aplicagdes em titulos e valores mobiliarios envolvem

riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte suplementar de recursos. IV - As informagbes expressas neste documento sdo obtidas de fontes consideradas seguras, porém mesmo tendo sido adotadas precaugbes para assegurar a

confiabilidade na data da publicagdo, ndo é garantida a sua precis@o ou completude, ndo devendo ser considerada como tal.
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RETORNO DOS ATIVOS DE RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos 16,41% 16,95% 4,21% 11,47% 16,38% 8,58% 99,85% 97,82% 2,77%
IDKA IPCA 20 Anos 13,47% 49,05% -31,32% 21,83% -4,45% 37,70% 86,23% 84,47% 21,04%
IMA Geral 13,65% 17,73% -1,42% 12,36% 9,32% 12,87% 82,85% 81,17% 3,87%
IMA Geral ex-C 13,72% 16,87% -0,97% 12,37% 9,25% 12,66% 82,06% 80,39% 3,81%
IMA-B 15,11% 26,68% -10,02% 14,54% 8,88% 16,15% 90,06% 88,23% 7,90%
IMA-B 5 15,69% 16,98% 2,78% 11,64% 15,46% 8,84% 95,13% 93,20% 2,81%
IMA-B 5+ 14,48% 34,21% -17,07% 16,60% 5,71% 20,82% 89,75% 87,93% 11,50%
IRF-M 14,45% 14,30% 2,61% 11,40% 7,13% 14,36% 83,20% 81,51% 2,98%
IRF-M 1 12,61% 9,56% 7,44% 10,58% 13,01% 7,42% 77,93% 76,35% 0,45%
IRF-M 1+ 15,65% 17,20% 0,36% 11,88% 3,27% 19,58% 87,93% 86,15% 4,62%
IMA-S 11,63% 8,50% 8,20% 10,82% 13,27% 6,63% 75,40% 73,87% 0,13%

CDI 11,60% 8,40% 8,06% 10,81% 13,24% 6,72% 75,06% 73,53% 0,13%

RETORNO DOS ATIVOS DE RENDA VARIAVEL

IFIX 16,51% 35,01% -12,65% 2,77% 5,46% 16,25% 63,80% 62,50% 6,73%
IEE 19,72% -11,72% -8,83% 3,47% -8,68% 24,12% 13,01% 12,74% 19,73%
ISE -3,31% 20,52% 1,93% -1,94% -12,88% 4,01% 5,56% 5,45% 18,76%
MLCX -10,42% 12,09% -2,03% -1,35% -11,68% 17,76% 0,92% 0,90% 21,69%
IDIV 13,97% 21,50% -4,22% -18,03% -27,45% 25,88% 0,72% - 22,15%
IBX -11,39% 11,55% -3,13% -2,78% -12,41% 17,74% -4,00% - 21,46%
IBX-50 -14,06% 9,87% -4,41% -2,65% -13,09% 17,75% -10,08% - 22,60%
Ibovespa -18,11% 7,40% -15,50% -2,91% -13,31% 18,86% -25,65% - 23,76%
SMLL -16,61% 28,67% -15,22% -16,96% -22,36% 17,65% -30,99% - 18,52%
IMOB -27,70% 22,43% -26,39% -18,22% -21,38% 36,87% -42,66% - 26,51%
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janeiro/16
fevereiro/16
margo/16
abril/16
maio/16
junho/16
julho/16
agosto/16
setembro/16
outubro/16
novembro/16
dezembro/16

1,0559
1,0028
1,1621
1,0559
1,1090
1,1621

1,9117
2,2605
5,3111
3,9263
-0,0982
1,9293

1,0549
1,0015
1,1605
1,0545
1,1075
1,1605

0,6327
0,5962
0,7179
0,6311
0,6541
0,7053

Acumulado no Ano

1,2700
0,9000
0,4300
0,6100
0,7800
0,3500

1,7394
1,3443
0,9422
1,0764
1,2706
0,8618

1,5100
0,9500
0,4400
0,6400
0,9800
0,4700

1,9805
1,3945
0,9522
1,1065
1,4715
0,9824

O futuro garantido

-6,7914
5,9102
16,9701
7,7015
-10,0890
6,3027

julho/15
agosto/15
setembro/15
outubro/15
novembro/15
dezembro/15
janeiro/16
fevereiro/16
marco/16
abril/16
maio/16
junho/16

1,1782
1,1090
1,1090
1,1090
1,0559
1,1621
1,0559
1,0028
11621
1,0559
1,1090
1,1621

-0,7252
-3,1142
-0,6848
2,5753
1,0316
1,5220
19117
2,2605
53111
3,9263
-0,0982
1,9293

Acumulado nos Ultimos 12 Meses

1,1773
1,1075
1,1075
1,1077
1,0552
1,1613
1,0549
1,0015
1,1605
1,0545
1,1075
1,1605

0,7317
0,6876
0,6930
0,6799
0,6303
0,7261
0,6327
0,5962
0,7179
0,6311
0,6541
0,7053

0,6200
0,2200
0,5400
0,8200
1,0100
0,9600
1,2700
0,9000
0,4300
0,6100
0,7800
0,3500

1,1565
0,7078
1,0294
1,3107
1,4782
1,4749
1,7394
1,3443
0,9422
1,0764
1,2706
0,8618

0,5800
0,2500
0,5100
0,7700
1,1100
0,9000
1,5100
0,9500
0,4400
0,6400
0,9800
0,4700

1,1163
0,7380
0,9992
1,2605
1,5787
1,4146
1,9805
1,3945
0,9522
1,1065
1,4715
0,9824

-4,1748
-8,3340
-3,3587
1,7954
-1,6308
-3,9251
-6,7914
5,9102
16,9701
7,7015
-10,0890
6,3027
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Movimentacéo da Carteira
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DUS SERVIOORES MUNICIAS DE GOuNLA
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Carteira em 30/06/2016 % Carteira Saldo Anterior (R$) Aplicagoes (R$) Resgates (R$) Saldo Atual (R$) Rendimento Liquido (R$)
BB IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 31,91% 3.915.432,34 0,00 875.000,00 3.072.878,97 32.446,63
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 9,10% 0,00 875.000,00 0,00 876.331,50 1.331,50
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 14,61% 0,00 1.400.000,00 0,00 1.407.164,21 7.164,21
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 18,06% 727.934,74 1.000.000,00 0,00 1.739.806,43 11.871,69
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,47% 4.402.853,18 0,00 3.600.000,00 815.342,26 12.489,08
CAIXA BRASIL FIREFERENCIADO DI LP 17,85% 502.179,30 1.200.000,00 0,00 1.719.317,76 17.138,46
Total 100,00% 9.548.399,56 4.475.000,00 4.475.000,00 9.630.841,13 82.441,58
Carteira em 30/06/2016 CNPJ Enquadramento Quantidade de Cotas Valor da Cota (R$) Valor Total (R$) Liquidez do Ativo
BB IRF-M 1 TTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35  Art. 7°, Inciso |, "b" 1.568.359,31356300 1,959295261 3.072.878,97 D+0
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10  Art. 7°, Inciso |, "b" 431.186,14133200 2,032374000 876.331,50 D+0
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 10.646.895/0001-90  Art. 7°, Inciso lll, "a" 633.945,13567100 2,219694000 1.407.164,21 D+0
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03  Art. 7°, Inciso |, "a" 133.987,22584400 12,984867916 1.739.806,43 D+1
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.418/0001-49  Art. 7°, Inciso IV, "a" 480.120,63912900 1,698202887 815.342,26 D+0
CAIXA BRASIL FIREFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97  Art. 7°, Inciso IV, "a" 620.979,95323300 2,768717000 1.719.317,76 D+0
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Desempenho da Carteira
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Rentabilidades em 30/06/2016 NoMés  %IMA-B % CDI % TMA Maio Abril 12 Meses Noano %IMA-B % CDI % TMA
Carteira 0,89 46,29 76,95 103,63 1,07 1,08 14,26 6,86 42,46 102,03 91,99
IMA-B 1,93 100,00 166,24 223,87 -0,10 3,93 16,73 16,15 100,00 240,26 216,62
CDI 1,16 60,15 100,00 134,67 1,11 1,05 14,09 6,72 41,62 100,00 90,16
TMA = IPCA +6,00% 0,86 44,67 74,26 100,00 1,27 1,08 15,38 7,45 46,16 110,91 100,00

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50 -

0,00
Carteira

IMA-B

CDI

TMA =IPCA + 6,00%

Grafico Mensal da Rentabilidade da Carteira
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nquadramento da Carteira

IPSM

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DUS SERVIOORES MUNICIAS DE GOuNLA

O futuro garantido

ALOCAGAO DOS RECURSOS/DIVERSIFICAGAO RES?;';?Z’:‘)?OCMN % "3";'2‘: da | % "X"ﬂ'\:z POT | o4 Limite Min. | % Alvo 2016 | % Limite Max 30;(/;’67; /6 | Enquadramento
RENDA FIXA

Titulos Publicos Registrados no Selic At 7° Inciso |, "a" 100,00% 0,00% 20,00% 40,00% 0,00% OK
FI condominio aberto, 100% TPF At. 7° Inciso |, "b" 100,00% 0,00% 12,00% 40,00% 41,01% Enquadrar
Operag6es Compromissada atreladas TPF Art. 7° Inciso Il 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
FI condominio aberto, Renda Fixa ou Referenciado Art. 7° Inciso Ill, "a" 80,00% 20,00% 0,00% 30,00% 40,00% 32,68% OK
Fundos de indices de Renda Fixa Ait. 7°, Inciso Ill, "b" 80,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
FI condominio aberto, Renda Fixa ou Referenciado At. 7° Inciso IV, "a" 30,00% 20,00% 0,00% 20,00% 30,00% 26,32% OK
Fundos de Indices de Renda Fixa Art. 7° Inciso IV, "b" 30,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Poupanga At. 7°, Inciso V, "a" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% oK
Letras Imobiliarias Garantidas At 7° Inciso V, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Diretos Creditorios, condominio aberto Art. 7°, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Diretos Creditérios, condominio fechado At 7°, Inciso VI, "a" 5,00% 0,00% 3,00% 5,00% 0,00% OK
Flde Renda Fixa ou Referenciado - Credito Privado At 7° Inciso VI, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
RENDA VARIAVEL

Flem Agdes Ref. IBRX/IBOVESPA - Condominio Aberto Art. 8, Inciso | 30,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
FI de indices Referenciados em Ades Art. 8° Inciso Il 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Agdes - Condominio Aberto Art. 8° Inciso llI 15,00% 0,00% 5,00% 10,00% 0,00% OK
FIMultimercados - Condominio Aberto Art. 8° Inciso IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Flem Participag6es - Condominio Fechado At. 8° Inciso V 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK
FI Imobiliarios - Condominio Aberto Art. 8° Inciso VI 5,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

0BS1: O Somatorio total das aplicagdes em FIDC Aberto ou Fechado + FlRenda Fixa Crédito Privado, n&o devera ultrapassar 15,00%

OBS2: O Limite total para aplicagdo em Renda Variavel é de 30,00%.
0BS3: O Montante investido em um Fundo de Investimento n&o pode ser superior a 25,00% do Patrimédnio Liquido do Ativo
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Alocacgo da Carteira (Ulimos 12 Meses

IPSM

mmos\mnm
O futuro garantido

ALOCACAO DA CARTEIRA: juli1s ago/15 set/15 out/15 nov/i15 dez/15 jan/16 fevi16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16
Art. 7° Inciso |, "b" 41,52% 41,54% 41,50% 40,90% 40,91% 40,88% 40,96% 40,97% 41,01% 41,02% 41,01% 41,01%
Art. 7° Inciso lll, "a" 7,62% 751% 7,49% 747% 743% 7,49% 7,60% 7,64% 7,61% 7,64% 7,62% 32,68%
At 7° Inciso IV, "a" 50,86% 50,95% 51,01% 51,64% 51,66% 51,63% 51,44% 51,39% 51,38% 51,34% 51,37% 26,32%
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Fyvolucio da Cartera (Utimos 12 Meses

IPSM

O futuro garantido
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jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16
@=fu=|PSM Il | 8.414.057,26 8.493.080,67 8.577.687,15 8.816.306,46 8.905.602,03 9.015.543,89 9.144.317,43 9.241.592,81 9.345.968,21 9.447.257,83 9.548.399,56 9.630.841,13
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Grafico da Carteira x TMA
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Fxposicdo da Carteira (Ultimos 12 Meses

. RENDA FIXA . RENDA VARIAVEL

juli1s ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16
7,62% 7,51% 17,06% 7,24% 62,93% 59,29% 59,38% 18,36% 14,63% 9,34% 9,61% 38,19%
61,81% 60,24% 51,50% 62,64% 7,69% 10,30% 10,32% 41,01% 14,71% 5,98% 9,39% 31,97%
9,71% 13,99% 11,11% 10,77% 13,44% 11,61% 11,57% 23,81% 54,87% 68,00% 63,13% 15,19%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC/CRED.PRIV 20,86% 18,26% 20,34% 19,35% 15,94% 18,80% 18,73% 16,82% 15,78% 16,67% 17,86% 14,65%
ACOES INDICES 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ACOES SMALL CAPS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

O futuro garantido

Exposicao a:

AGOES GOVERNANGA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGOES LIVRE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGOES DIVIDENDOS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
MULTIMERCADO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Pariinacdo das nttuicges Financeiras (Ufimos 12 Meses

»
.l
L)

"

IPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DUS SERVIOORES MUNICIAS DE GOuNLA

O futuro garantido

INSTITUICAO FINANCEIRA: juli1s ago/15 set/15 out/15 nov/i15 dez/15 jan/16 fevi16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16
BB GESTAO DE RECURSOS DTWM 96,12% 96,11% 96,11% 94,72% 94,72% 94,72% 94,74% 94,74% 94,74% 94,74% 94,74% 58,44%
CAIXAECONOMICA FEDERAL 3,88% 3,89% 3,89% 5,28% 5,28% 5,28% 5,26% 5,26% 5,26% 5,26% 5,26% 41,56%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
58,44%
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Desempenho dos Ativos

IPS

ar

e

G035

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DUS SERVIOORES MUNICIAS DE GOuNLA

O futuro garantido

Rentabilidades dos Ativos em 30/06/2016 No Més % IMA-B % CDI % TMA Maio Abril 12 meses Noano % IMA-B % CDI % TMA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03 53,61 89,11 120,01 1,04 1,11 14,66 7,34 45,45 109,20 98,46
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,92 47,59 79,11 106,54 0,78 1,53 16,43 8,66 53,65 128,89 116,21
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,90 98,71 164,09 220,97 0,02 3,66 15,52 15,44 95,63 229,77 207,16
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,91 47,12 78,33 105,49 0,79 1,55 16,54 8,75 54,17 130,15 117,34
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07 55,21 91,78 123,59 1,14 0,98 13,92 6,49 40,18 96,55 87,05
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1,16 59,88 99,55 134,06 1,10 1,07 14,15 6,73 41,65 100,08 90,23
IMA-B 1,93 100,00 166,24 223,87 -0,10 3,93 16,73 16,15 100,00 240,26 216,62
CDI 1,16 60,15 100,00 134,67 1,11 1,05 14,09 6,72 41,62 100,00 90,16
TMA = IPCA + 6,00% 0,86 44,67 74,26 100,00 1,27 1,08 15,38 7,45 46,16 110,91 100,00

Observagao: As rentabilidades aqui apresentadas s&o provenientes dos extratos dos fundos de investimento, logo sao calculadas pelas respectivas administradoras. E importante ressaltar que elas

nao consideram as aplicacdes e resgates, inclusive amortizagdes, feitas individualmente por cada cotista.
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Demonstrativo das Aplicacdes e lvestimentos dos Recursos - DAIR IPSM

O futuro garantido

Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$9.630.841,13

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% titulos TN - Art. 7°, Inciso |, alinea "b"

Data da posigao atual: 30/06/2016

Instituui¢do Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituigao Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35
Quantidade de Cotas: 1.568.359,31356300 Valor atual da Cota: 1,95929526 Valor Total Atual: 3.072.878,97
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 7.675.567.156,92

% dos Recursos do RPPS: 31,91% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100% titulos TN - Art. 7°, Inciso |, alinea "b"

Data da posigao atual: 30/06/2016

Instituui¢do Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituicao Financeira: ~ 00.360.305/0001-04
Fundo: CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ do Fundo: 11.060.913/0001-10
Quantidade de Cotas: 431.186,14133200 Valor atual da Cota: 2,03237400 Valor Total Atual: 876.331,50

indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 5.287.698.861,53

% dos Recursos do RPPS: 9,10% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,00016573

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7°, Inciso I, "a"

Data da posigao atual: 30/06/2016

Instituui¢do Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituicao Financeira: ~ 00.360.305/0001-04
Fundo: CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP CNPJ do Fundo: 10.646.895/0001-90
Quantidade de Cotas: 633.945,13567100 Valor atual da Cota: 2,21969400 Valor Total Atual: 1.407.164,21

indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 2.216.566.245,83

% dos Recursos do RPPS: 14,61% % do Patrimdnio Liquido do Fundo: 0,06%
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Demonstraivo das Aplicacdes & Investimentas dos Recursos - DAIR IPSM

O futuro garamldo

Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 9.630.841,13

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7°, Inciso lIl, "a"

Data da posigéo atual: 30/06/2016

Instituuicéo Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituigdo Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP CNPJ do Fundo: 03.543.447/0001-03
Quantidade de Cotas: 133.987,22584400 Valor atual da Cota: 12,98486792 Valor Total Atual: 1.739.806,43
indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 1.758.048.467,38

% dos Recursos do RPPS: 18,06% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,10%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7°, Inciso IV, "a"

Data da posigao atual: 30/06/2016

Instituui¢do Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituicao Financeira:  30.822.936/0001-69
Fundo: BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ do Fundo: 13.077.418/0001-49
Quantidade de Cotas: 480.120,63912900 Valor atual da Cota: 1,69820289 Valor Total Atual: 815.342,26

indice de Referéncia: col

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 5.796.611.474,43

% dos Recursos do RPPS: 8,47% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,01%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7°, Inciso IV, "a"

Data da posigao atual: 30/06/2016

Instituui¢éo Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituigéo Financeira: ~ 00.360.305/0001-04
Fundo: CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP CNPJ do Fundo: 03.737.206/0001-97
Quantidade de Cotas: 620.979,95323300 Valor atual da Cota: 2,76871700 Valor Total Atual: 1.719.317,76
indice de Referéncia: col

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 4.476.581.581,53

% dos Recursos do RPPS: 17,85% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,04%

Segmento: Disponibilidades Financeiras

Saldo: R$ 0,00

Total de Aplicagdes no Bimestre: 9.630.841,13 Total de Disponibilidades Financeiras no Bimestre: 0,00 Total Geral: R$ 9.630.841,13
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Consideracoes Finais 'SM

As avaliagdes apresentadas neste relatério foram extraidas de forma eletrénica e automatica dos sistemas da Maxx Consultoria de Investimentos. Foi
utilizada a metodologia de calculo da TIR (Taxa Interna de Retorno) para obtengéo dos valores de rendimentos e foi também utilizada a metodologia de “marcagéo a

mercado” conforme determinagéo da portaria MPS 402/2008.

A rentabilidade de 0,89% apresentada pela carteira de ativos do IPSM - Goiénia Fundo Ill ficou acima da TMA que no més fechou em 0,86%. Nos
ultimos doze meses o RPPS sempre apresentou rentabilidade positiva, e € o quinto meses que a rentabilidade fica acima da meta atuarial. Em doze meses, 0 RPPS
acumula 14,26% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 15,38%.

O patriménio do Instituto aumentou em relagdo ao més anterior, em decorréncia da rentabilidade positiva da carteira. Na comparagéo dos ultimos doze
meses, a carteira apresentava R$ 8.414.057,26 de saldo em Julho/15 e hoje o valor ja se encontra em R$ 9.630.841,13, o que corresponde a 14,46% de evolugdo em
doze meses.

Avaliando a Exposicao da Carteira do IPSM - Fundo IlI, verificamos que o patriménio ficou atrelado de forma mais concentrado ao indicador IMA-B com

38,19% de participacdo no més, 31,97% do patriménio atrelado ao indicador IRF-M, 15,19% a IMA-S e 14,65% a FIDC/Crédito Privado.

O ativo com melhor desempenho foi 0 CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP com 1,90% de rentabilidade. J& o fundo BB IMA-B 5 FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP apresentou o menor desempenho com rentabilidade de 0,91%.
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IPSM

INSNTUTO DE mmomu

Consideracoes Finais s

Considerando a politica de investimentos aprovada para o ano de 2016 e a RESOLUGAO CMN 3922/2010, o FI Condominio Aberto, 100% TPF (Art. 7°,
Inciso | letra “b”) ultrapassou o limite méximo aprovado em 1,01%. Porém, atendendo as regulamentagdes do MPS, na elaboragéo do DAIR as trés carteiras de

investimentos do IPSM s&o totalizadas em conjunto e ao final do més de Junho/16 elas se encontravam enquadradas, de acordo com a Resolugdo CMN 3922/2010 e

Pl 2016.

Fernando Vitor de Cliveira
Sacio Diretor
Maxx Consultoria de Investimentos

Este relatorio foi preparado pela Maxx Consultoria de Investimentos para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este e qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Maxx Consultoria de Investimentos. Este Relatério é distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo
representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagéo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. As informagdes contidas neste Relatério s&o consideradas confiveis na data de sua publicagdo. Entretanto, as informagdes aqui contidas n&o representam por parte da
Maxx Consultoria de Investimentos garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste Relatério sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudanga.
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