. PREFEITURA Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Goidnia
DE GOIANIA

COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA n° 007/2016.

Ata da Reunido Ordinéaria do Comité de Investimentos, realizada aos vinte e sete dias do més de
junho de 2016 as 09h00min na sala de reunides deste Instituto conforme determina a Portaria n°
519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS e Decreto Municipal n°® 2706/2012. Pauta:
Aprovagdo da Ata n° 006/2016 da reunido ordinaria realizada no dia 16 (dezesseis) de maio de
2016; Informagdo e andlise acerca dos cenarios macroecondmicos e das expectativas de
mercado; Apresentagdo dos relatérios com a avaliagdo e o desempenho das aplicagdes da
Carteira de Investimentos no més de maio/2016 dos Fundos II, III e IV. Participantes: Srta.
Milla Rosa Peixoto — Diretora de Administragdo e Finangas; Sr. Oberlin da Cunha Nogueira —
Gerente de Investimentos; Sr. Omar Roni Silva — Representante do Conselho Municipal de
Assisténcia Previdencidaria — CMAP; Srta. Kerssia Preda Kamenach — Representante da Maxx
Consultoria de Investimentos. I — Aberta a reunido, procedeu-se com a leitura da Ata de n°
006/2016, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada pelos membros presentes. I1 — Os
cendrios macroecondmicos e as expectativas de mercado foram apresentados pela Srta.
Kerssia Preda Kamenach, da Maxx Consultoria de Investimentos, destacando—se os seguintes
pontos: ECONOMIA INTERNACIONAL - O PIB do primeiro trimestre de 2016 dos Estados
Unidos foi revisado e cresceu a uma taxa anualizada de 0.8%. A balanga comercial apresentou
um déficit de US$ 37,4 bilhdes em abril. As vendas externas cresceram 1,5%, para US$ 1828
bilhdes e as importagdes aumentaram em 2,1%, para US$ 220,2 bilhdes. A taxa de desemprego
norte americana caiu de 5% para 4,7%, a mais baixa desde novembro de 2007. Foram
adicionados 38 mil empregos a economia, menor resultado desde setembro de 2010. Em maio, a
industria fechou 10 mil vagas, o setor de construgdo eliminou 15 mil empregos e as empresas de
servigos temporarios cortaram 21 mil postos. EUROPA — A segunda leitura do PIB da regido do
euro cresceu 0,5% nos trés primeiros meses do ano, em relagdo os trés meses anteriores, €
avangou 1,5% na comparagdo com o mesmo periodo de 2015. Em termos anualizados, o
crescimento foi de 2,1% no primeiro trimestre de 2016. A taxa de desemprego da Zona do Euro
caiu para 10,20% em abril ante margo, o menor nivel desde agosto de 2011. A Republica Checa,
a Alemanha e Malta registaram as menores taxas de desemprego, enquanto as mais altas foram
observadas na Grécia e na Espanha. CHINA e JAPAO — O indice de pregos ao consumidor
chinés subiu 2,3% em abril, perante um ano antes e recuou -0,2% na comparagdo com o més de
margo. O Indice Geral de Compras caiu de 51,8 pontos em abril para 51,2 pontos em maio. a
produgdo industrial exibiu variagdo de 6,0% no quarto més do ano, frente a igual més do ano
anterior. Os investimentos em ativos fixos no acumulado do ano até abril atingiram alta de
10,5%. A balanga comercial obteve um superavit em abril de US$ 46 bilhdes. As exportagdes
chinesas cairam -1,8% em abril, em relagdo ao mesmo més do ano passado e as importagdes
cairam -10,9%. O PIB do japonés cresceu a taxa anualizada de 1,7% no primeiro trimestre, em
relagdo ao trimestre anterior. O ntcleo do Indice de Pregos ao Consumidor do recuou -0,3% em
abril ante 0 mesmo més de 2015. As exportagdes de mercadorias recuaram -10,1% em abril ante
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o mesmo més do ano anterior, para 5,889 trilhdes de ienes. ECONOMIA NACIONAL - O
cendrio econdmico brasileiro no més de maio foi marcado pelo afastamento da presidente Dilma
Rousseff por 180 dias e a posse do novo presidente interino Michel Temer. O atual presidente
interino a0 montar sua equipe econdmica anunciou o economista Henrique Meirelles para
assumir o comando do Ministério da Fazenda. Henrique Meirelles esteve a frente do Banco
Central de 2003 a 2011, no mandato do ex- presidente Luiz Indcio Lula da Silva. O Produto
Interno Bruto brasileiro recuou -0,3% no primeiro trimestre deste ano em relagdo ao quarto
trimestre de 2015. O PIB do primeiro trimestre do ano totalizou R$ 1,473 trilhdo. Foi & quinta
queda consecutiva na comparagéio trimestral. Na comparagdio com o primeiro trimestre de 2013,
o recuou foi de -5,4%. Atividade Econdémica — O indice de Atividade Economia (IBC-Br) no
més de margo teve um recuo de -0,36% ante fevereiro. No primeiro trimestre deste ano a
contragdo foi de -1,44% em comparagio com o ultimo trimestre de 2015. Foi o pior resultado
desde 2009, quando a economia tinha encolhido -2,15%. Esse foi 0 15° més seguido de queda no
indicador. A balanga comercial brasileira registrou superdvit de US$ 6,43 bilhdes em maio. O
maior saldo positivo registrado para o més em 28 anos. As exportagdes somaram USS$ 17,57
bilhdes uma queda de -0,2% sobre 0 mesmo més de 2015. As importagdes somaram US$ 11,13
bilhdes, registraram queda de -24,3% sobre o mesmo més de 2015. O resultado positivo da
balanga comercial se deve, portanto, mais & queda acentuada nas importa¢des do que ao aumento
das exportagdes. As transa¢des correntes em abril tiveram um superdvit de US$ 412 milhdes. A
balanga comercial registrou um saldo positivo de US$ 4,647 bilhdes, enquanto a conta de
servicos ficou negativa em US$ 2,521 bilhdes. No acumulado do ano, o déficit nas contas
externas soma US$ 7,166 bilhdes. Ja no acumulado dos ltimos 12 meses até abril deste ano, o
saldo das transagdes correntes estd negativo em US$ 34,107 bilhdes, o que representa 1,97%
PIB. Expectativas ¢ Sondagens — O Indice de Confianga do Comércio (ICOM) da Fundagéio
Getilio Vargas avangou 4,3 pontos em maio de 2016, para 70,9 pontos, o maior nivel desde
junho de 2015. Com o resultado, o indicador de médias méveis trimestrais avangou 0,7 ponto,
depois de recuar em abril. O Indice de Confianga do Consumidor (ICC) da Fundagdo Getulio
Vargas avangou 3,5 pontos entre abril e maio, ficando aos 67,9 pontos. O resultado segue-se a
quedas de -1,4 pontos em margo e -2,7 pontos em abril. O Indice de Confianga de Servigos (ICS)
da Fundagédo Getulio Vargas subiu 1,2 ponto entre abril e maio, ficando aos 70,5 pontos, 0 maior
nivel desde julho do ano passado. Com isso, o indicador de médias mdveis trimestrais retoma a
trajetoria ascendente iniciada em dezembro e interrompida no més passado, ao avangar 0,6 ponto
no més. O Indice de Confianga da Industria (ICI) da Fundagdo Getulio Vargas avangou 1,7 ponto
em maio, ao passar de 77,5 para 79,2 pontos, o maior desde margo de 2015. O Indice de
Confianga da Construgdo (ICST), da Fundagdo Getulio Vargas, subiu 2,1 pontos em maio de
2016, atingindo 69,1 pontos, o maior desde dezembro de 2015 quando atingiu 69,4 pontos. Com
o resultado, a média movel trimestral do indice cresceu 0,8 ponto na margem, interrompendo a
sequéncia de 29 quedas consecutivas desde dezembro de 2013, nesta forma de avaliagdo.
Mercado de Trabalho — PNAD Mensal — O contingente de desempregados no pais aumentou
42,1% de fevereiro a abril em relagdo a igual periodo do ano passado, para 11,4 milhdes de
pessoas. A taxa de desemprego ficou em 11,2% no periodo, pior resultado da série da pesquisa,
iniciada em 2012, e 3,2 pontos acima da registrada no mesmo trimestre de 2015. A populagio
ocupada diminuiu -1,7% no trimestre encerrado em abril, frente a0 mesmo intervalo do ano
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passado. A forga de trabalho avangou 1,8% na mesma comparagdo. PNAD Trimestral — A taxa
de desemprego no Brasil atinge 10,9% no primeiro trimestre de 2016. Com o indice de
desemprego crescendo em todas as grandes regides no periodo, quando comparagdo com o
mesmo periodo do ano de 2015. O indice passou de 9,6% para 12,8% no Nordeste, de 8.0% para
11,4% na regido Sudeste, de 8.7% para 10,5% na regido Norte, de 7,3% para 9,7% na regifo
Centro-oeste e de 5,1% para 7,3% na regido Sul. Mercado Financeiro — Em maio o CDI
apresentou desempenho de 1,11% enquanto o IMA-B obteve —0,10% no més. O Ibovespa
desvalorizou no més de maio -10,09% devido as perspectiva de alta de juros nos EUA, ajuste
politico e econdmico no Brasil e queda do minério de ferro. No ano a valorizagdo é de 11,82%
enquanto que em 12 meses a desvalorizagdo ¢ de -8,13%. O indice IBrX fechou o més com uma
desvaloriza¢do de -9,41% aos 20.051 pontos. O SMLL fechou o més aos 910 pontos com
desvalorizagio de -4,19%. Inflagio e Taxa de Meta Atuarial — O indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de maio apresentou variagdo de 0,78%. No ano, o indice acumula
4,05%, percentual inferior aos 5,34% registrados em igual periodo de 2015. Nos tltimos 12 meses o
indice encontra-se em 9,32%. A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que ¢ indexada ao indicador IPCA
(IPCA + 6% a.a.), no més de maio variou 1,27%, acumulando 6,54% no ano. IIl — Apresentagiio
dos relatérios com a avaliagio e o desempenho das aplicagdes da Carteira de Investimentos
do més de maio/2016 dos Fundos II, III e IV. A rentabilidade de 0,48% apresentada pela
carteira de ativos do Fundo II ficou abaixo da TMA que fechou o més em 1,27%. Este é o
décimo més nos ultimos doze que o Fundo II apresenta rentabilidade positiva, porém em apenas
trés meses conseguiu superar a meta atuarial. Comparando a performance dos ultimos doze
meses, 0 Fundo II acumula 12,01% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 15,85%.
Ressaltamos que atualmente a carteira se encontra enquadrada a Resolugdo CMN 3922/2010 ¢ a
PI 2016. O Fundo III no més de maio/2016 obteve uma rentabilidade de 1,07%. Nos tltimos
doze meses o Fundo Il sempre apresentou rentabilidade positiva, porém em apenas quatro
meses conseguiu superar a meta atuarial. No acumulado de doze meses, o Fundo III apresenta
uma rentabilidade de 14,37%, enquanto a TMA apresenta 15,85%. A rentabilidade de 1,04%
apresentada pela carteira de ativos do Fundo IV ficou abaixo da TMA do més que fechou em
1,27%. Nos tultimos doze meses a carteira sempre apresentou rentabilidade positiva, porém em
apenas cinco meses conseguiu superar a meta atuarial. Em doze meses, o Fundo IV acumula
14,62% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 15,85% para este mesmo periodo. O
Gerente de Investimentos, lembra aos demais membros do Comité, que conforme demonstrado
nos relatorio s dos Fundos III e IV, os mesmos encontram-se desenquadrados tanto em relagéo a
Resolugdo CMN n° 3922/2010 quanto a Politica de Investimentos do exercicio, € que na reunido
proxima passada foi entdo realizado os ajustes necessarios para o devido enquadramento dos
Fundos III e IV e que devera vir refletido na préximo relatério do més de junho/2016 ¢ lembra
ainda que em atendimento as regulamenta¢des do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social —
MPS, na elaborag¢do do Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos de Recursos — DAIR, que
¢ enviado bimestralmente ao MPS, as trés carteiras de investimentos do [PSM sdo totalizadas em
conjunto e ao final do més de maio/16 elas se encontravam enquadradas, de acordo com a
Resolugdo CMN n° 3922/2010 e PI 2016. Apos as devidas consideragdes e conforme as
demonstragdes dos relatérios dos Fundos I1, IIT e IV com as avaliagdes, desempenho e analises, o
Comité de Investimentos foi de parecer favoravel pela aprovagéo dos relatérios por unanimidade
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dos membros presentes. IV — Considerac¢des Finais: 1) Os membros presentes do Comité de
Investimentos deliberam que novas aplicagdes de recursos dos Fundos II, III ou IV sejam no
fundo Caixa Novo Brasil IMA-B FIC Renda Fixa LP, CNPJ 10.646.895/0001-90, até a préxima
reunido do Comité. 2) Os membros do Comité deliberam pelo adiamento da reunido ordinaria
para o dia 25 de julho de 2016. Nada mais havendo a tratar, deu-se por encerrada a reunifo.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Relatérios com a Avaliagdo mensal das
aplicagdes da Carteira de Investimentos no més de maio/2016 dos Fundos II, III ¢ IV. Nada mais.
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