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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA n° 011/2015.

Ata da Reunifio Ordindria do Comité de Investimentos, realizada aos 21 (vinte e um) dias do més
de setembro de 2015 as 15h00 na sala de reunides deste Instituto conforme determina a Portaria
n® 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social — MPS e Decreto Municipal n® 2706/2012.
Pauta: Aprovagdo da Ata n° 009/2015 da reunidio Ordindria realizada no dia 17 (dezessete) de
agosto de 2015; Aprovagdo da Ata n° 010/2015 da reunifio extraordinaria realizada no dia 02
(dois) de setembro de 2015; Informagdo e andlise acerca dos cendrios macroecondmicos e das
expectativas de mercado pela empresa Maxx Consultoria de Investimentos Ltda.: Apresentagio
do relatério com a avaliagdo e o desempenho das aplicacdes da Carteira de Investimentos do 1°
semestre de 2015 dos Fundos II, Il e IV e apresentagdo do relatério com a avaliagio e o
desempenho das aplicagdes da Carteira de Investimentos do més de agosto/2015 dos Fundos II.
III e IV. Participantes: Sr. Fernando Evangelista da Silva — Presidente do IPSM: Srta. Milla
Rosa Peixoto — Diretora de Administragdo e Finangas; Sr. Oberlin da Cunha Nogueira — Gerente
de Investimentos; Sr. Napoledo Batista Ferreira da Costa — representante do Conselho Fiscal
Previdencidrio — CFP; Sr. Fernando Vitor de Oliveira, representante da Maxx Consultoria de
Investimentos Ltda.. I — Aberta a reunido, foi comunicada a auséncia justificada do membro
Omar Roni Silva, representante do Conselho Municipal de Assisténcia Previdenciaria — CMAP
em razdo de compromissos junto ao Sintego — Sindicato dos Trabalhadores em Educagio de
Goias. I — As Atas de numeros 009 e 010/2015 depois de lidas e achadas conformes foram
aprovadas por todos os membros presentes. IIl — Os cendrios macroecondmicos e as
expectativas de mercado forma apresentados pelo Sr. Fernando Vitor de Oliveira, representando
a Maxx Consultoria de Investimentos, onde foram destacados os seguintes pontos: O grande
destaque para o més de agosto foi o envio da proposta de orgamento 2016 para o Congresso, com
déficit priméario de R$ 30 bi, resultado bem diferente do divulgado em julho pelo Governo
Federal, onde se previa um superavit primério de 0,7% do PIB. O turbulento cenario politico e
econdmico local, somado a uma perspectiva de menor crescimento pela economia chinesa e a
apreensdo quanto ao processo de aumento de juros norte americano levou o real a uma
desvalorizagio adicional e uma elevagdo da taxa de juros futuros causando forte volatilidade no
mercado financeiro local. ECONOMIA INTERNACIONAL - No segundo trimestre do ano a
economia norte americana teve um crescimento 3,7%. Foi o quinto trimestre consecutivo de
crescimento. De abril a junho, a alta refletiu principalmente no aumento do consumo das
familias. Os gastos dos consumidores, que respondem por mais de dois tercos da atividade
econdémica dos EUA, cresceram a taxa de 3,1%, sobre 2,9% divulgados no més passado. A
confianga do consumidor americano ganhou for¢a em agosto. O desemprego nos Estados Unidos
no més de agosto caiu para 5,1%, dois décimos menor que no més anterior, devido a criagdo de
173 mil novos postos de trabalho. Os dados de emprego nos EUA para os meses de junho e julho
foram revisados para mostrar 44 mil vagas de trabalho a mais do que informado anteriormente.
Na Zona do Euro, o PMI Composto, que mede a atividade nos setores industrial e de servigos,
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" subiu de 53,9 em julho para 54,1 em agosto, segundo a Markit Economics. Desmembrando o
indicador, o PMI industrial do bloco ficou estavel em agosto. No setor de servigos da zona do
euro, 0 PMI subiu para 54,3, de 54,0 em julho. Na Alemanha o PMI Composto foi de 53,7 para
54, o maior patamar em 4 meses, sendo que o PMI Industrial foi de 51,8 para 53,2, maio nivel
em 16 meses, surpreendendo analistas que aguardavam queda para 51,5. O PMI de Servigos foi
de 53,6 para 53,8. Na Franga o PMI Composto segui movimento contrério, de 51,5 para 51,3, o
menor patamar em 4 meses, sendo que o PMI Industrial foi de 49,6 para 48,6 e o PMI de
Servigos foi de 51,9 para 51.8. A economia japonesa encolheu no trimestre de abril a junho
diante de um consumo mais fraco entre as familias e menos demanda externa por produtos
fabricados no Japdo, sobretudo pela China, encerrando uma sequéncia de dois trimestres com
crescimento. O PIB do Japdo teve queda real de 0,4% no trimestre de abril a junho, em relagdo
ao trimestre anterior, perfazendo um ritmo anualizado de queda de 1,6%. Na economia da
China, o BC chinés cortou taxa de juros de referéncia pela quinta vez desde novembro passado e
reduziu a quantia de dinheiro que os bancos devem deixar como depésito compulsorio,
acelerando os esforgos para corrigir a rota dos mercados acionérios e impedir o aprofundamento
da desaceleragdio econémica. ECONOMIA NACIONAL - Pelo quarto més consecutivo a
arrecada¢do da Receita Federal levou um tombo, refletindo a crise na economia brasileira. As
receitas com o pagamento de impostos e contribuigdes federais somaram R$ 104,8 bilhdes, o que
representou uma queda real (com corregdo pela inflagdo) de 3.13% na comparagdo com 0 mesmo
més de 2014. Em relagdo a junho, houve um aumento de 7,34% na arrecadagdo. O PIB brasileiro no
segundo trimestre mostrou redugdo maior que a esperada, com queda de -1,9% T/T e revisio para
baixo nos dados anteriores. A economia brasileira teve assim dois trimestres consecutivos de queda
(a contragdo no primeiro trimestre foi de -0,8% T/T), entrando na chamada “recessdo técnica”. As
variagOes negativas no PIB brasileiro devem seguir sendo vistas até o comego do ano que vem,
fazendo dessa, a recessdo mais longa desde que o calculo do PIB trimestral comegou a ser feito (a
partir de 1996). O setor industrial comegou o segundo semestre deste ano com queda na produgéo e
no emprego, ociosidade elevada, estoques acima do planejado e expectativas negativas em relagiio ao
futuro. A produgdo industrial recuou, de junho para julho, em oito dos 14 locais pesquisados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Segundo o IBGE nos primeiros seis meses de
2015, o comércio acumula queda de 2,2%, a maior baixa para o periodo desde 2003, quando a baixa
foi de 5,7%, interrompendo uma sequéncia de 11 anos de taxas positivas consecutivas. Em 12 meses,
o indice tem recuo de 0,8%. No varejo o recuo sentido pelo setor foi de 0,4%, influenciado pela
redugio do crédito e dos salarios. A maioria das atividades mostrou queda, com destaque para
veiculos e motos, partes e pegas (-2,8%), equipamentos e material para escritorio, informatica e
comunicacdo (-1,5%), moveis e eletrodomésticos (-1,2%), tecidos, vestudrio e calgados (-0,8%),
além de combustiveis e lubrificantes (-0,6%). A balanga comercial brasileira teve um superavit de
US$ 2,689 bilhdes em agosto. No oitavo més de 2015, foram exportados US$ 15,485 bilhdes e
importados US$ 12,796 bilhdes em mercadorias. As exportagdes de manufaturados cairam 24,8%,
com retragdo da vendas de Oleos combustiveis (68,5%) e aglcar refinado (43.1%). Pelo lado das
importagdes, a retragdo ¢ explicada principalmente pela queda nas importagdes de combustiveis e
lubrificantes (64,9%). Expectativas e Sondagens — O indice de Confianga do Comércio (ICOM) da
Fundagdo Getilio Vargas recuou 4,1% entre julho e agosto de 2015. Apds a quarta queda
consecutiva, o indice atingiu 86,1 pontos, o menor nivel da série histérica iniciada em margo de
2010. O indice de Confianga do Consumidor (ICC) da Fundagdo Getulio Vargas recuou 1,7% e
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; agosto de 2015, atingindo 80,6 pontos, o menor nivel da série historica pelo segundo més
consecutivo. O indicador que mede o grau de satisfagdo dos consumidores com a situagio financeira
familiar atual manteve-se em queda pelo quarto més consecutivo, ao recuar 0,9%. O indice de
Confianga de Servigos (ICS) recuou 4,7% entre julho e agosto, ao passar de 78,4 para 74,7 pontos, na
série com ajuste sazonal. Esta foi a sexta ocasidio em que o indice registra minimo histérico em 20135,
O indice de Confianca da Industria (ICI) recuou 1,6% entre julho e agosto, ao passar de 69,1 para
68,0 pontos, o menor nivel da série historica. O resultado sucede uma queda de 4,.9% em junho e
uma alta de 1,5% em julho. O indice de Confianga da Construgio (ICST) ficou estavel em 70.8
pontos, entre julho e agosto. O resultado sucede trés quedas consecutivas: -4,3%, em maio, -0,4%.,
em junho e -3,9%, em julho. No ano, o ICST acumula queda de 25,7%. Mercado de Trabalho — A
taxa de desemprego aumentou em julho para 7,5% da populagiio economicamente ativa (PEA) nas
seis principais regides metropolitanas do pais, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). Em junho, o desemprego atingia 6,9% da PEA. No mesmo periodo do ano
passado, essa taxa era de apenas 4,9%. A taxa de 7,5% ¢é a maior para meses de julho desde 2009,
quando alcangou 8%. Levando-se em conta todos os meses, é a maior taxa desde margo de 2010,
quando foi de 7.6%. O setor industrial reduziu seu contingente de empregados em 2,5% (85 mil
pessoas) em julho, na comparagéio com o més antecedente, e liderou o aumento do desemprego nas
seis regides metropolitanas pesquisadas pelo IBGE. Na construgio civil, houve recuo de 0.4% ante
Junho e de 5,2% no comparativo com um ano antes. Na Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios (Pnad) Continua, do IBGE mostra que a taxa de desocupagio no Brasil ficou em 8,3% no
segundo trimestre de 2015. O resultado é maior do que o observado nos primeiros trés meses deste
ano, quando ficou em 7,9%. No segundo trimestre o ano passado, a taxa de desemprego nacional
havia sido menor 6,8%. Segundo dados oficiais do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), do Ministério do Trabalho ¢ Emprego, no més de julho o Brasil registrou um fechamento
recorde de empregos com carteira assinada 157.9 mil. Entre janeiro e julho a economia formal
fechou 547.4 mil postos também na série sem ajuste. As principais contribuigdes vieram da indtstria
e do comércio, que apuraram 228,6 mil e 225,8 mil perdas, respectivamente. Com resultados
negativos nos sete primeiros meses deste ano, a construgdo civil soma 152,7 mil demissdes liquidas.
No acumulado em 12 meses, sdo 899,6 mil cortes. Mercado Financeiro e CiAmbio — O Ibovespa
encerrou 0 més de agosto com uma queda de -8,33%, aos 46.625 pontos, no ano o resultado ficou
negativo -6,76%. O indice IBX recuou -8,25% no més e no ano um acumulado resultado negativo de
-3,73%. O indice SMALL também sofreu um recuou de -9,16%, ficando no ano com uma
desvalorizagdo de -18,46%. O Dolar Comercial sofreu uma valorizagio de 5,96%, fechando o més
em 3,6290 R$/USS. O Euro também sofreu uma valorizagiio 9,07%, fechando o més a 4,0825 R$/€.
Inflagiio e Taxa de Meta Atuarial — O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
subiu 0,22% em agosto, abaixo do 0,62% registrado em julho. E o menor IPCA para os meses de
agosto desde 2010, quando registrou 0,04%. Com o resultado, o indice oficial de inflagdo do pais
acumulou alta de 7,06% no ano, bem mais do que os 4,02% de igual periodo de 2014. Em 12 meses,
a inflagdo acumulada foi de 9,53%, proximo aos 9,56% dos 12 meses imediatamente anteriores. A
Taxa de Meta Atuarial (TMA) que € indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6% a.a.), no més de
agosto variou 0,71%, acumulando 11,25% no ano. IV — O Relatdrio semestral com a avalia¢@o € o
desempenho das aplicagdes da Carteira de Investimentos no 1° semestre de 2015 dos Fundos II,
IIT e IV foi demonstrado. A rentabilidade de 4,77% apresentada pela carteira de ativos do IPSM
- Fundo II, ndo foi suficiente para superar a TMA que fechou o semestre em 9.21%. Nos
ultimos seis meses a carteira sempre apresentou retorno positivo, porém ndo o sufigignte par
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superar as respectivas metas. Comparando a performance dos ultimos doze meses, o RPPS
acumula 9,79% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 15,45%. O patriménio do Instituto
aumentou durante o semestre em decorréncia da rentabilidade positiva da carteira e da quantia de
recursos aplicados terem sido maiores que as resgatados. Na comparagio dos tltimos seis meses,
a carteira apresentava R$ 444.225.866.35 de saldo em Janeiro/15 e ao final do semestre o valor
Ja se encontra em R$ 465.984.233,15, o que corresponde a 4,90% de evolugdo. A rentabilidade
de 5,74% apresentada pela carteira de ativos do IPSM - Fundo III ndo foi suficiente para
superar a TMA que fechou o semestre em 9,21%. Nos ultimos seis meses a carteira sempre
apresentou retorno positivo, porém ndo o suficiente para superar as respectivas metas.
Comparando o desempenho dos altimos doze meses, o RPPS acumula 11,41% de rentabilidade,
enquanto a TMA apresenta 15,45%. O patriménio do Instituto aumentou durante o semestre em
decorréncia da rentabilidade positiva da carteira e da quantia dos recursos aplicados. Na
comparagdo dos uGltimos seis meses, a carteira apresentava R$ 6.428.571,68 de saldo em
Janeiro/15 e ao final do semestre o valor ja se encontra em R$ 8.309.213,65, o que corresponde a
29,25% de evolugdo. A rentabilidade de 5,83% apresentada pela carteira de ativos do [PSM -
Fundo IV ndo foi suficiente para superar a TMA que fechou o semestre em 9,21%. Nos ultimos
seis meses a carteira sempre apresentou retorno positivo, porém ndo o suficiente para superar as
respectivas metas. Comparando a performance dos ultimos nove meses, (o fundo IV foi
constituido em outubro/14) o RPPS acumula 8,41% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta
15,45%. O patriménio do Instituto aumentou durante o semestre, em decorréncia da
rentabilidade positiva da carteira e da quantia dos recursos aplicados terem sido maiores que os
resgatados. Na comparagdo dos ultimos seis meses, a carteira apresentava R$ 892.978.47 de
saldo em Janeiro/15 e ao final do semestre o valor ja se encontra em R$ 2.377.682,04, o que
corresponde a 166,26% de evolugdo. V — Em continuidade com a pauta, foi apresentado o
relatorio mensal com a avaliagdo e o desempenho das aplicagdes da Carteira de Investimentos no
més de agosto/2015 dos Fundos II, IIT e IV onde ressaltamos que a inflagdo oficial brasileira
obteve variagéo de 0,22% em agosto, acumulando 7,06% no ano, bem acima dos 4,02% de igual
periodo de 2014. No acumulado dos ultimos doze meses, o indice atingiu 9,53%. O CDI
apresentou desempenho de 1,11% enquanto o IMA-B obteve rentabilidade negativa de -3,11%
no més. O Fundo II apresentou rentabilidade negativa de -0,64% ficando abaixo da Taxa de
Meta Atuarial - TMA que fechou 0 més em 0,71%. O més de Agosto/15 foi o terceiro més nos
Gltimos doze que o Fundo II apresentou rentabilidade negativa, sendo esse o décimo més em que
0 desempenho da carteira ficou abaixo da meta atuarial. Comparando a performance dos altimos
doze meses, o Fundo II acumula 5.49% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 16,12%. O
patriménio do Instituto diminuiu em relagdo ao més anterior, em decorréncia da rentabilidade
negativa da carteira. Na comparagdo dos ultimos doze meses, a carteira apresentava R$
411.253.371,58 de saldo em setembro/14 e hoje o valor ja se encontra em R$ 465.986.252,22, o
que corresponde a 13,31% de evolugdo em decorréncia de novos aportes e da rentabilidade
apurada no periodo. O Fundo III apresentou rentabilidade de 0,94% superando a TMA que no
més fechou em 0,71%. Nos ultimos doze meses o RPPS sempre apresentou rentabilidade
positiva e esse ¢ o segundo més em que o desempenho da carteira ficou acima da meta atuarial,
Em doze meses, o RPPS acumula 11,87% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 16,12%.
O patrimonio do Instituto aumentou em relagdo ao més anterior, em decorréncia da rentabilidad
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" positiva da carteira. Na comparagdo dos ultimos doze meses, a carteira apresentava R$
5.602.249.84 de saldo em setembro/14 e hoje o valor ja se encontra em R$ 8.493.080.,67 o que
corresponde a 51,60% de evolugdo em doze meses, devido aos aportes realizados e a
rentabilidade do periodo. A rentabilidade de 0,72% apresentada pelo Fundo IV superou a TMA
do més que fechou em 0,71%. Desde a constituicdo do Fundo IV (outubro/2014) a carteira
sempre apresentou rentabilidade positiva e esse € o segundo més que supera a meta atuarial. Em
onze meses, 0 RPPS acumula 10,65% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 14,88% para
este mesmo periodo. O patriménio do Fundo IV aumentou em relagdo ao més anterior, em
decorréncia da rentabilidade positiva da carteira. Na comparagdo dos altimos onze meses, a
carteira apresentava RS 430.136,72 de saldo em outubro/14 e hoje o valor ja se encontra em R$
2.426.749,25, o que corresponde a 464,18% de evolugdo em onze meses, considerando a
rentabilidade obtida no periodo e novos aportes. Apos as devidas demonstragdes dos relatorios
do 1° semestre, e do més de agosto de 2015 dos Fundos II, III e IV, com as avaliagdes,
desempenho e analises, o Comité de Investimentos foi de parecer favoravel pela aprovagido dos
relatorios por unanimidade dos membros presentes. VI — Para pagamentos de beneficios
previdenciarios e despesas administrativas, o Comité de Investimentos delibera pelo resgate da
aplicagdo do Fundo BB Previdenciario Renda Fixa Perfil FIC FI, CNPJ 13.077.418/0001-49,
referente ao Fundo I do Instituto. Nada mais havendo a tratar, deu-se por encerrada a reunio.
Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Relatorios com a avaliagdo das
aplicagdes da Carteira de Investimentos no 1° semestre de 2015 dos Fundos II, III e IV: 2)
Relatorios com a Avaliagdo mensal das aplicagdes da Carteira de Investimentos no més de

agosto/2015 dos Fundos I1, 1II e IV. Nada mais. ﬁ
Fernando Evangelista da Silva (Presidente): \Y\ﬁ 7
Milla Rosa Peixoto (Membro): ;| pudlo. «Qm.o,a ;Mi?‘;

Oberlin da Cunha Nogueira (Mem&)j): w(é/w‘@/
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™ Omar Roni Silva (Membro):

Napoledo Batista Ferreira da Costa (Membro):

www.goiania.go.gov.br

Pagina 5 de 5 DA ATA N°011/2015 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPSM.



