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COMITE DE INVESTIMENTOS

92 REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 92 Reunifio Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 03 (trés) dias do més de
junho de 2022 as 14h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Vota¢do da Ata da reunido
anterior (8 Reunifio Ordindria - 16/05/2022); Informagdo e analise acerca dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentagdo do relatério com a avaliagéo e o
desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de abril/2022; Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth
Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Aratjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva
Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa € a Srt* Maira
Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do GOIANIAPREV. I - Aberta a reunido, o
presidente do comité informa que a reunido estava previamente agendada para o dia 30/05/22
conforme calendario de reunides aprovado pelo comité e que apds consulta aos demais membros,
a reunido foi entdo adiada para a data de hoje II - Ato continuo, o presidente do comité,
apresenta aos demais membros, a Srt* Maira Carvalho de Souza, como a nova Gerente de
Investimentos do GOIANIAPREYV. III - Dando continuidade, a secretaria do Comité faz a leitura
da Ata da 8 Reunifio Ordindria de 2022, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por
unanimidade dos membros presentes. IV - Informacdo e andlise dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de
investimentos. Setor Externo — Nos EUA, o Fed divulgou a ata da reunido de maio, na qual
acelerou o ritmo de aperto de juros de 25 pb para 50 pb, para o intervalo entre 0,75% ¢ 1,00%. A
ata revelou visdo consensual a respeito da dindmica pressionada de inflagdo e os riscos de alta
existentes para as projegdes. Além do risco de problemas de oferta relacionados a invasdo da
Russia pela Ucrania, o comité também manifestou preocupagdo com os desdobramentos das
novas restri¢des a mobilidade na China, que poderiam criar novos gargalos de oferta. No cenario
interno, o crescimento robusto e a avaliagdo de um mercado de trabalho muito apertado também
contribuem para a manutengdo da inflagdo acima da meta estabelecida pelo Fed. Diante do
ambiente de inflagio pressionada, a maioria dos membros julga o ritmo de 50 pb como o mais
provével para as proximas reunides, avaliando como adequado retornar para o patamar neutro da
taxa de juros. Os membros também enfatizaram que, diante do ambiente econémico incerto, os
ajustes futuros da politica monetaria sdo dependentes dos dados. A reunido também contou com
o anuncio da reducdio do balango. A respeito dessa decisdo, os membros mostraram visdo
consensual, e mesmo a opgdo de futuramente vender ativamente os titulos imobilidrios (MBS) se
mostra pouco difundida entre os membros. A comunicagio do Fed corrobora com uma vis@o de
alcance da taxa de juros neutra no terceiro trimestre. Tem se que atividade econdmica seguird
exibindo resiliéncia e que a desinflagdo serd bastante lenta, resultando em aperto adicional da
taxa de juros, para acima do patamar neutro, para 4% ao final do ciclo. Na China, os dados de
atividade de abril refletiram as novas medidas de restricdo. Na comparagdo interanual, a

producfio industrial teve queda de 2,9%, frustrando as expectativas de mercado de 0,5%. No
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mesmo sentido, as vendas no varejo tiveram queda de 11,1% na mesma base de comparagdo,
também acima do esperado pelo mercado (- 6.6%) e reflete as medidas de restrigdes mais duras
por conta da evolugdo desfavoravel da Covid-19 no pais. Por sua vez, os investimentos em ativos
fixos (FAI) expandiram 6,8% no acumulado do ano, ante expectativa de 7,0%. Ademais, os
dados de setor imobiliario indicaram retragfio da demanda e a taxa de desemprego alcangou 6,1%
em abril, ante 5,8% em margo. De maneira geral, os dados tém refletido impacto das restrigdes
maior do que se esperava para o més de abril. Com a continuidade da politica de “Covid zero” no
pais, a perspectiva de crescimento da China para este ano tem viés de baixa, ainda que seja
parcialmente contrabalangada pelos sinais de ampliagdo dos estimulos de politica econdmica.
Brasil — Na ata da altima reunido do Comité de Politica Monetéaria (Copom), na qual a Selic foi
elevada de 11,75% para 12,75%, os membros reforgaram que o ciclo de aperto da taxa de juros
deve contar com mais um aumento, de menor magnitude, na reunido de junho. A ata manteve a
preocupagio com o ambiente externo, em especial com os potenciais efeitos sobre a cadeia de
suprimentos globais da reagdo chinesa a nova onda de Covid-19 no pais e com o aperto
monetario nos paises avangados. O principal destaque do documento foi a discusséo sobre as
possiveis razdes da diferenga entre o cendrio de referéncia e as projeg¢des de mercado. Foram
elencados quatro pontos para explicar a divergéncia: a contaminag@o das expectativas de inflagdo
pela inflagdio corrente; hipdteses de reversdo mais lenta da inflagéo de bens industriais; hipoteses
de taxa de juro neutro mais alta e a hipoteses diferentes sobre convergéncia entre o pre¢o do
petroleo e de derivados. Diante disso, o comité avaliou que, considerada a assimetria nas
projecdes, o ciclo de aperto monetéario devera ser mais contracionista do que o considerado no
cenario de referéncia ao longo do horizonte relevante. Para os proximos passos, o comité
reforcou que é provavel mais um ajuste na taxa de juros, ainda que de menor magnitude. Em
maio, a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) variou 0,59%, atingindo 12,20% no
acumulado em 12 meses. ante avango de 1,73% em abril. Apesar da desaceleragio em relagdo ao
dado de 1,73% em abril, o resultado veio acima da mediana do mercado (0,45%). A inflacdo
acumulada em 12 meses apresentou aceleragdo, de 12,03% no IPCA-15 de abril para 12,20% em
maio. Em relacfio ao nucleo de bens industriais, a principal surpresa de alta ficou por conta dos
itens de higiene pessoal (3,03%), seguido de vestuario (2,02%). A tendéncia de desaceleracdo da
inflacio de bens durdveis ainda pode ser observada no més de maio, no entanto, comega a
apresentar alguns sinais mistos, como desaceleragdo em automoével usado (0,24% ante 0,31%),
enquanto automével novo voltou a acelerar em 0,86%, apos resultado de 0,19% observado no
més anterior. Em servigos, a principal contribuicdo foi a aceleragdo do item passagem acrea, com
avanco de 18,4% ante 9,43% em abril. Pelo lado baixista, a surpresa ficou por conta de aluguel
de veiculo (- 8,7%). Com relagdo aos ntcleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens
volateis, a média mével de trés meses com ajuste sazonal dos cinco nucleos voltou a avancar, de
11,18% na prévia de abril para 12,0%, refletindo tanto a pressdo em bens industriais quanto em
servicos. Em 12 meses, a média dos nucleos alcangou 10,12%. V — Apresentag¢io do relatério
com a avaliacio e o desempenho das aplicacdes da carteira de investimentos do més de
abril/2022. — O presidente do comité de investimentos apresenta o relatorio de investimentos
para ciéncia dos membros do comité, onde pode ser observado o desempenho da carteira até o
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GOIANIAPREV finalizou o més de abril/2022 com patriménio liquido de R$ 850.026.584,95
(oitocentos e cinquenta milhdes, vinte e seis mil, quinhentos e oitenta ¢ quatro reais e noventa e
cinco centavos). A carteira de investimentos atingiu a rentabilidade de -0,89% (menos zero
virgula oitenta e nove por cento). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano esta, até o
momento, em 0,88% (zero virgula oitenta e oito por cento), representando um ganho de R$
7.848.186,51 (sete milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil, cento e oitenta e seis reais €
cinquenta e um centavos). A taxa de meta atuarial (IPCA + 4,85% a.a.) fechou 0 més em 1,42%
(um virgula quarenta e dois por cento) e a taxa acumulada no ano ¢ de 5,89% (cinco virgula
oitenta e nove por cento). Apds a apresentagdo dos resultados, o comité aprovou o relatdrio de
investimentos das aplicacdes financeiras do més de abril/2022. VI - Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV. Os membros do comité de
investimento analisaram os relatérios mensais de investimentos, o mercado financeiro e as
perspectivas do cenario econdmico para deliberagdo das estratégias de investimentos que serdo
sugeridas. Tendo em vista o cendrio econdémico atual e a rentabilidade dos fundos da carteira, os
membros do comité de investimentos sugerem que ndo haja movimentagfo (realoca¢@o) nesse
momento. Em relagdo aos créditos que o Instituto recebe durante o més, como os repasses
mensais do Municipio de Goiania e da Camara Municipal de Goidnia e outros créditos, os
membros do comité de investimentos indicam investimentos em fundo de renda fixa (CDI/IDKA
2A), até a proxima reunidio do comité, oportunidade em que serdo novamente analisados. VII -
Consideracdes Finais. 1) O presidente da ciéncia aos membros do comité da convocagéo para a
Assembleia Geral de Cotistas do Conquest Fundo de Investimento em Participagdes Empresas
Emergentes, CNPJ: 10.625.626/0001-47 a ser realizada dia 07/06/2022, conforme documentos
em anexo. Finalizando a reunifo, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos
e ndo havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada. Documentos anexos que faréo
parte da presente Ata: 1) Documentos do Conquest Fundo de Investimento em Participagdes
Empresas Emergentes, CNPJ: 10.625.626/0001-47. 2) Boletins econémicos, comprovando a
situagéo econdmica gtual do pais e do mundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.
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