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COMITE DE INVESTIMENTOS
14 REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 14 Reunifo Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 08 (oito) dias do més de
agosto de 2022 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votagdo da Ata da reunido
anterior (13* Reuniio Ordinaria - 20/07/2022); Informagdo e analise acerca dos cendrios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice
Braga Machado de Aratijo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha
Nogueira ¢ o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I - Aberta a reunido, a secretaria do Comité
faz a leitura da Ata da 13* Reunifio Ordinaria de 2022, que depois de lida e achada conforme, foi
aprovada por unanimidade dos membros presentes. II - Informac¢do e andlise dos cendrios
macroecondémicos e das expectativas de mercado observado pelos membros do comité de
investimentos. Setor Externo - No més de julho, o enfraquecimento da economia global se
tornou mais evidente. Além de quedas substanciais dos PMIs globais, se destaca também a
contracdo do PIB americano pelo segundo trimestre seguido, com razoavel desacelera¢do do
mercado de imodveis residenciais. Por sua vez, a inflagdo global segue resistente. O receio de uma
desaceleracdio econdmica global se acentuou com a divulgagdo de dados de atividade mais
fracos, principalmente na Europa. O mercado se encontra num equilibrio instavel entre
preocupagdo com inflagfo e recessdo. Ja a China teve queda superior a esperada no seu PIB, num
periodo marcado por medidas de lockdown adotadas como resposta ao aumento de casos de
Covid-19. Os ativos de risco apresentaram uma descompressdo ao longo do més, liderada pelos
bons resultados das empresas americanas e pela leitura mais positiva do mercado em relagdo a
decisdo do FED. Nos EUA, a nova rodada de aceleragéo inflacionaria foi mais um fator levando
o Fed a decidir por um aumento de 0,75% na taxa de juros basica. No entanto, a indicagdo de
desaceleragio suave buscada pelo Fed gerou efeito positivo para as Bolsas globais, que fecharam
o més em expressiva alta. Em relag@io a questdo geopolitica (guerra na Ucrania), foi gerado um
desconforto adicional diante do crescente problema de abastecimento de géas natural na Zona do
Euro, que pode levar a nova rodada de elevacdo de precos, trazendo a possibilidade de
dificuldades de suprimento de energia para a atividade produtiva na regifo. Olhando para o
mercado acionario americano, os principais indices apresentaram retornos positivos. Assim, no
més de julho de 2022, o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente subiram +6,86% e +9,11%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros,
sem considerar a variagdo cambial. No entanto, observando no acumulado do ano, esses indices
apresentam queda de -15,51% e -13,34%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices,
mas, agora sem prote¢do cambial, 0 MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente subiram +5,85%
e +8,08%, devido a desvalorizacio do Dolar frente ao Real. Entretanto, esses dois indices cairam
-21,45% e -19,34% no acumulado do ano. Brasil - Os juros reais e nominais apresentaram
volatilidade em virtude da agenda fiscal delicada e aumento com o temor de recessdo no cenario
internacional. O cenario inflacionario doméstico continuou desafiador, o patamar elevado da
inflacdo de servigos sugere maior persisténcia de pressdes, influenciando o horizonte relevante
para a politica monetaria. Ademais, a aproximagdo das elei¢des e a compressio da renda real das
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familias motivou a aprovagio do novo aumento das transferéncias governamentais para familias
vulneraveis, que se somam ao estimulo promovido pelo corte de impostos sobre combustiveis,
energia e comunicagdes. Apesar desses cortes reduzirem a inflagdo no curto prazo, o maior
estimulo fiscal atua na diregdo oposta da politica monetaria e devera dificultar ainda mais a
atuagio do Copom. O Banco Central (BC) subiu a taxa Selic em 0,5% para 13,75% no inicio de
agosto, onde em seu comunicado trouxe a sinalizagdo de que € mais provavel a manutengéo dos
juros na proxima reunido, ainda que reconhecendo ser possivel uma alta residual de 0,25% em
setembro. Encerrado o ciclo de aperto monetario, € esperado pelo mercado que o BC mantenha
0s juros estaveis por um periodo mais longo, com estabilidade pelo menos até¢ meados de 2023.
Na renda varidvel, a bolsa brasileira seguiu as bolsas globais e se valorizou nos tltimos dias do
més, depois de seguir sem dire¢do definida grande parte de julho. Apresentando um retorno
positivo de +4,69% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento anual negativo
de -1,58% e uma queda de -15,30% nos ultimos 12 meses. III - Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREYV. Os membros do comité de
investimentos analisaram os relatdrios mensais de investimentos, o mercado financeiro e as
perspectivas do cendrio econdmico para deliberagdo das estratégias de investimentos que serdo
sugeridas. Tendo em vista o cendrio econdmico atual e a rentabilidade dos fundos da carteira, os
membros do comité de investimentos sugerem que ndo haja movimentagdo (realocacfio) nesse
momento. Em rela¢do aos créditos que o GOIANIAPREV recebe durante o més, como os
repasses mensais do Municipio de Goiénia e da Camara Municipal de Goiénia e outros créditos,
os membros do comité de investimentos sugerem investimentos em Titulos Publicos Federais,
conforme a Ata da 2* Reunifio Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada em
28/03/2022 ou em fundo de renda fixa (CDI). Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade
para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por
encerrada. Documentos anexos que farfo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus - Relatorio de
Mercado do Banco Central 2) Boletins econdmicos, comprovando a situagdo econdmica atual do

pais e do mundo nos ulti 30 dias. Nada mais.
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