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COMITE DE INVESTIMENTOS
17* REUNIAO ORDINARIA/2022

Ata da 17* Reunido Ordinéria do Comité de Investimentos, realizada aos 03 (trés) dias do més de
outubro de 2022 as 14h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votacfo da Ata da reunido
anterior (16 Reunifo Ordinaria - 05/09/2022); Informacdo e analise acerca dos cendrios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentacdo do relatorio com a avaliagéo e o
desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de agosto/2022; Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth
Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Aratijo Rocha, Sra. Méaylla Ferreira da Silva
Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I — O presidente
do comité de investimentos faz a abertura da reunifio e apresenta a Ata da 16" Reunifio Ordinaria
de 2022, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros
presentes. II - Informacfo e andlise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de
mercado, observado pelos membros do comité de investimentos - No cendrio externo, nos
EUA, o Fed elevou a taxa de juros basica para o intervalo entre 3,00% e 3,25% ao ano, em
decisdo undnime. A respeito do cendrio, prevalece a leitura de inflagdo elevada e com pressio
disseminada, refletindo choques de oferta e demanda relacionados a pandemia, alta da inflagZo
de alimentos e energia. Sobre atividade, os membros reconheceram que os indicadores mais
recentes apontaram desaceleragdo do consumo e da produgdo, embora o mercado de trabalho
permaneca robusto. O comité reafirmou que segue “fortemente comprometido” com a meta de
inflaco de 2% e manteve a sinalizagdo que novos ajustes serdio necessarios. Em relagio as
projegdes, houve elevacdo da trajetoria para a inflagido e taxa de juros e piora das expectativas
para a taxa de desemprego. Para 2022, a proje¢do para o ntcleo de inflagdo subiu de 4,3% em
junho para 4,5%, enquanto para 2023 a proje¢do subiu de 2,7% para 3,1% e para 2024
permaneceu em 2,3%, ao passo que o Fed projeta inflagdo de 2,1% em 2024. No mercado de
trabalho, a projecéo para a taxa de desemprego teve alta de 3,7% para 3,8% em 2022, e de 3,9%
para 4,4% em 2023, acompanhando a piora das expectativas de crescimento do PIB. Por fim, a
perspectiva sobre a trajetdria de juros dos membros do Fed sofreu alteragdes relevantes. A
mediana dos votos indicou taxa de juros basica em 4,4% ao final de 2022 e 4,6% em 2023,
recuando para 3,9% em 2024 e para 2,9% em 2025. O Fed, portanto, considera manter a taxa de
juros acima da taxa neutra (2,5%) por todo o horizonte relevante. Em uma semana com diversas
decisdes de politica monetaria, dando continuidade ao ciclo de elevagdo da taxa de juros, o
Banco da Inglaterra decidiu, em decis@io ndo undnime, pela elevagdo da taxa de juros do pais em
0,50 p.p. Com essa decisdo, em linha com as expectativas do mercado, a taxa de juros chegou a
2,25% ao ano. Além disso, o comité decidiu iniciar imediatamente as vendas de ativos
adquiridos pelo Banco Central com a finalidade de reduzir seu balango patrimonial. Por outro
lado, o Banco do Japdo manteve inalterada a taxa de juros do pais, em -0,10% a.a. Foi mantido o
viés expansionista de politica monetdria em sua comunicagdo, esperando por evidéncias
adicionais para uma eventual alta de juros no pais. No entanto, o ministério das Finangas do
Japdo anunciou uma intervengdo no mercado cambial para sustentar o iene, que tem mostrado
forte deprecia¢dio em relagdo ao dolar desde margo, em um contexto de crescente discrepancia
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entre as politicas monetarias americana e japonesa. Na China, a economia mostrou leve
recuperac¢io em agosto, mas ainda cresce em ritmo fraco. No més passado, a produgéo industrial
avancou 4,2% na comparagdo com mesmo periodo do ano passado, superando o esperado (3,8%)
e a alta registrada em julho (3,8%). Da mesma forma, os investimentos em ativos fixos
acumularam expansdo de 5,8% até agosto, puxados pelo segmento de infraestrutura,
surpreendendo positivamente as expectativas (5,5%) e o acumulado até julho (5,7%). Por fim,
mesmo que o consumo das familias siga fraco diante das restricdes de mobilidade ainda
presentes em muitas partes do pais e do nivel muito baixo da confianca, as vendas do varejo
subiram 5,4% na comparacfo interanual, acima das proje¢des (3.3%), acelerando ante a
expansdo de 2,7% verificada em julho. O destaque negativo continuou concentrado no setor
imobilidrio, com lancamentos, vendas e precos de novos iméveis residenciais registrando quedas
respectivas de 47,2%, 24,5% e 2,1% em agosto em relagdo ao mesmo més do ano anterior. Dessa
forma, entende-se que a economia chinesa tem mostrado certa estabilizagdo, em nivel muito
baixo de crescimento (ao redor de 3%) e os riscos baixistas a frente se devem essencialmente a
desaceleracdo estrutural do setor de construgdo residencial e a politica de controle de casos de
Covid-19. Mesmo assumindo que mais estimulos serdo adotados nos meses seguintes, a
retomada tende a ser bastante moderada. Brasil - O Banco Central manteve a taxa basica em
13,75% ao ano. O Copom entendeu que a decis@o é compativel com a estratégia de convergéncia
da inflag@o para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano calendério de
2023 e, em menor grau, o de 2024. De acordo com o comunicado, o Banco Central avalia que o
ambiente externo se manteve adverso e volatil, com maiores revisdes negativas para o
crescimento global, em especial para a China, e um ambiente inflacionario persistente. O comité
acrescentou a percepcéo acerca do processo de normalizagdo da politica monetaria nos paises
avangados em dire¢fo as taxas restritivas. Domesticamente, a inflagdo ao consumidor continuou
elevada, ao passo que os indicadores de atividade econdmica apontam crescimento acima do
esperado no segundo trimestre. No balanco de riscos, o Copom elencou fatores em ambas as
dire¢des. Do lado altista, manteve a preocupagdo das pressdes inflacionarias globais e possiveis
estimulos fiscais domésticos adicionais e acrescentou um hiato do produto mais apertado que o
utilizado pelo comité. Do outro lado, o Copom aponta a reversido dos precos de commodities e a
possibilidade de desaceleracdo da atividade econdmica mais acentuada que o esperado, além de
uma possivel manutencéo dos cortes de tributos projetados para serem revertidos em 2023. Sobre
os proximos passos, o0 Copom se manterd vigilante acerca da manutencio da taxa basica de juros
e salientou que ndo hesitard em retomar o ciclo de ajuste, caso o processo de desinflagdo ndo
transcorra como esperado. Espera-se, que o Banco Central devera manter a taxa de juros no
patamar atual por alguns trimestres até que a inflagdo comece a convergir para niveis
compativeis com as metas de 2023 e 2024. Em setembro, a prévia da infla¢gdo ao consumidor
(IPCA-15) mostrou queda de 0,37%, marcando o segundo més de deflagdo. O resultado veio
abaixo da mediana do mercado (-0,20%). Com isso, a inflagdo acumulada em 12 meses
desacelerou, de 9,60% no IPCA-15 de agosto para 7,96% em setembro. Os maiores desvios
vieram dos grupos de comunicagdo (-2,74%), transportes (-2,35%) e alimentagdo e bebidas (-
0,47%). O nucleo de servigos subjacentes desacelerou de 0,73% no resultado fechado de agosto
para 0,65% na prévia de setembro. Vale destacar que para o grupo de pregos monitorados, os
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ltimos trés resultados apresentaram desaceleragdo média de 2,53% por més, grande parte
puxada por combustiveis. No més, os pregos de gasolina e etanol recuaram 9,78% e 10,10%,
respectivamente. Com relagdo aos nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens
volateis, a média anualizada de trés meses com ajuste sazonal voltou também a aliviar, de 9,84%
para 8,71%, reforcando o processo de desaceleragdo da inflagdo, apesar dos nucleos ainda
estarem em patamares elevados. Em 12 meses, a média dos nucleos alcancou 10,25%. III —
Apresentaciio do relatério com a avaliacio e o desempenho das aplica¢des da carteira de
investimentos do més de agosto/2022. — O presidente do comité de investimentos apresenta o
relatério de investimentos para ciéncia dos membros do comité, onde pode ser observado o
desempenho da carteira até o presente momento. No més de agosto, o0 GOIANIAPREV obteve
rentabilidade na carteira de investimentos superior a sua Taxa de Meta Atuarial, indexada ao
IPCA, sendo que a carteira apresentou rentabilidade positiva de 0,66%, ¢ a TMA registrou
variagdo de 0,07%. No acumulado do ano de 2022, a carteira de ativos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia — GOIANIAPREV, apresenta uma
rentabilidade de 2,48% e a TMA (IPCA + 4,85% a.a.) acumulada no periodo ¢ de 7,74%. Apos a
apresentacdo dos resultados, o comité aprovou o relatério de investimentos das aplicagdes
financeiras do més de agosto/2022. IV - Investimentos e desinvestimentos dos recursos da
carteira do GOIANIAPREYV. Os membros do comité de investimentos analisaram os relatorios
mensais de investimentos, o mercado financeiro e as perspectivas do cendario econdmico para
deliberagfo das estratégias de investimentos que serdo sugeridas. Em relagéo aos créditos que o
GOTANIAPREV recebe durante o més, como 0s repasses mensais do Municipio de Goiénia e da
Cémara Municipal de Goidnia e outros créditos, os membros do comité de investimentos
sugerem investimentos em Titulos Publicos Federais, conforme a Ata da 2* Reunifio
Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada em 28/03/2022 ou em fundos de renda fixa
(CDI/IRF-M, IRF-M1, IRF-M1+). V - Considera¢des Finais. O presidente do Comité apresenta
aos demais membros o novo Estudo de ALM (A4sset Liability Management) do Fundo
Previdenciario do GOIANIAPREV e diz que solicitard reunido presencial com a LDB
Consultoria para tratar do mesmo. Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer
outros esclarecimentos e¢ ndo havendo qualquer outra manifestagdo, deu-se por encerrada.
Documentos anexos que farfio parte da presente Ata: 1) Estudo de ALM; 2) Boletins Focus -
Relatorio de Mercado do Banco Central; 3) Boletins economicos, comprovando a situagdo
econdmica atual do pais e de.mundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.
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