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COMITE DE INVESTIMENTOS
4* REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 4* Reunifio Ordindria do Comité de Investimentos, realizada aos 24 (vinte e quatro) dias
do més de fevereiro de 2023 as 14h00 na sala de Reunides do GOIANIAPREV. Pauta: Votagdo
da Ata da reunifio anterior (3* Reunifio Ordinaria — 13/02/2023); Informag&o e analise acerca dos
cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado; Apresentagdo do relatério com a
avaliaciio e o desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de janeiro/2023;
Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV; 1° Revisdo da
Politica Anual de Investimentos do Exercicio de 2023. Participantes: Membros do Comité: Sra.
Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice Braga Machado de Araujo Rocha, Sra. Maylla
Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha Nogueira e o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa.
Demais Participantes: Srt* Maira Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do
GOIANIAPREV e Sra. Fernanda Martins dos Santos, servidora da Geréncia de Investimentos. I
- O presidente do comité de investimentos faz a abertura da reunido e apresenta a Ata da 3*
Reunifio Ordindria de 2023, que depois de lida e achada conforme, foi aprovada por unanimidade
dos membros presentes. I - Informagio e analise dos cendrios macroecondmicos e das
expectativas de mercado, observado pelos membros do comité de investimentos. Setor
Externo — Nos EUA, a ata da reunifio de fevereiro, na qual o Fed elevou a taxa de juros em 25
pb, para o intervalo entre 4,5% e 4,75% a.a., revelou visdo consensual a respeito da dindmica
pressionada da inflagdo e do mercado de trabalho muito apertado. Embora reconhegam que o
efeito do aperto monetario ja impacte os setores mais sensiveis ao ciclo monetario, os membros
avaliam que o cendrio base ainda contempla um excesso de demanda por trabalhadores, com
pressdo elevada sobre os salarios. Sobre a inflagdo, os membros mantém a visdo de um patamar
inaceitavelmente alto, embora reconhegam que as pressdes de curto prazo apresentem algum
arrefecimento. Ainda assim, os riscos de alta prevalecem para a inflagéo. A respeito da evolucédo
da atividade, a expectativa é de crescimento abaixo do potencial, com viés de baixa em relagéo
ao cenario base. Dessa forma, quase todos os membros avaliaram que a desaceleragdo do ritmo
de aperto, de 50 pb para 25 pb, permitird uma melhor avaliagdo sobre a extensdo do ciclo do
aperto de juros. Essa leitura n3o foi undnime, pois alguns poucos membros consideraram a
manutencio do aumento no ritmo de 50 pb, justificada pela necessidade de realizar um aperto
mais rapido das condigdes financeiras. Vale lembrar ainda que essa reunido do Fed ocorreu antes
das divulgacdes do relatorio de emprego e da inflagdo de janeiro, ambos com surpresa altista.
Com isso, a discussdo ja bastante cautelosa da reunifio reforgou ainda mais o cendrio de
continuidade da alta de juros. Economia e inflagdo europeia tém se mostrado mais resilientes,
reforcando que juros continuarfio subindo na regifio. A prévia do indice PMI, considerando o
setor de servicos e industrial, avangou de 50,3 para 52,3 pontos entre janeiro e fevereiro,
superando as estimativas do mercado. Para tanto, o indice de servigos subiu de 50,8 para 53
pontos, a0 mesmo tempo em que a industria mostrou leve recuo de 48.8 para 48,5 pontos. Na
mesma direcdio, ao longo da semana, outras sondagens, como os indices Zew e Ifo, indicaram
melhora das expectativas, em resposta ao balango energético mais equilibrado, em grande
medida, influenciado pelas condigdes climdticas mais favordveis. Com isso, os pregos de gas
natural e os demais custos relacionados tém arrefecido. Ainda assim, as pressdes inflaciondrias
seguem elevadas e agora concentradas especialmente nos itens mais ligados a demanda.
Conforme leitura final, o indice de inflagfo ao consumidor registrou alta interanual de 8,6% em
janeiro (desacelerando ante a elevagdo de 9,2% verificada em dezembro), a0 mesmo tempo em
que o nicleo acelerou de 5,2% para 5,3% na mesma base de comparagdo. Dessa forma, em
funcdo da queda significativa dos riscos de uma recessdo da economia europeia e do nivel
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elevado da inflagdo corrente, a sinalizagfo de diversos membros do Banco Central Europeu € de
que os riscos seguem assimétricos para juros mais altos, compativel com pelo menos mais 1,0 pp
de elevagiio nos proximos meses. Brasil — Em fevereiro, a prévia da inflagdo ao consumidor
(IPCA-15) apresentou alta de 0,76%. O indice superou a mediana do mercado (0,72%). Com
isso, a prévia da inflagfo atingiu variagfo acumulada em 12 meses de 5,6%, abaixo do registrado
no periodo anterior (5,9%). O grupo com maior variagdo positiva foi Educacdo (6,4%),
impactado de forma mais intensa pelos reajustes de precos dos cursos regulares que geralmente
ocorrem no inicio do ano letivo, com destaque para a alta de 10,3% do ensino médio, 10,0% do
fundamental e 9,6% da pré-escola. Na mesma direcdo, os nucleos da inflagdo, que sio métricas
que excluem ou suavizam itens voléteis, arrefeceram para uma elevagio de 5,4%, considerando a
média anualizada de trés meses com ajuste sazonal. Mesmo que tenha apresentado um ligeiro
alivio em relagdo & leitura anterior, essa métrica estd relativamente estavel nesse patamar desde o
final de 2022, ao passo que a inflagio acumulada em doze meses recuou de 8,7% para 8,4%. Em
relagiio ao nucleo de servigos, a variagio em doze meses ficou estavel em 7,7%, enquanto bens
industrializados recuaram de 8,9% para 8,0%. Apesar da continua melhora de ambos, o patamar
atual ainda nfo é compativel com as metas de inflagdo, reforgando a necessidade de manutengéo
do atual grau de aperto monetario. A arrecadagdo federal iniciou este ano com crescimento real
de 1,1% em relacfio a janeiro do ano passado. O valor total da arrecadagéio atingiu R$ 251,7
bilhdes no tltimo més, com destaque para o IRRF - Rendimento de Capital, subindo 58,1% em
termos reais. Desconsiderando os fatores nfio recorrentes, o crescimento real da arrecadacdo do
més atingiria 9%. Além da contribui¢do da expanséo da arrecadagio do IRRF - Rendimento de
Capital, esse acréscimo também ¢é derivado do aumento real da arrecadagfio referente 4 massa
salarial, o que inclui o crescimento real de 8,6% da arrecadacdo da Contribui¢io Previdenciaria e
de 13,3% do IRRF - Rendimentos do Trabalho. Em dire¢do oposta, o Imposto de Renda de
Pessoa Fisica (IRPF) contraiu 20,9% em termos reais, enquanto o Imposto sobre Produtos
Industrializados recuou 23,3%. Mesmo frente as politicas de reducdo de impostos, o desempenho
da arrecadacdo continuou robusto, refletindo o crescimento e nivel de precos mais elevado da
economia. Entretanto, apesar do quadro positivo no curto prazo, politicas de desoneragéo
tributdria, reversdo do ciclo de alta dos pregos das commodities e desaceleragdo da inflagdo
inserem um viés de baixa para o desempenho da arrecadagdo no médio prazo. I -
Apresentacdo do relatério com a avaliacio ¢ o desempenho das aplicagdes da carteira de
investimentos do més de janeiro/2023. — O presidente do comité de investimentos apresenta o
relatorio de investimentos para ciéncia dos membros do comité, onde pode ser observado o
desempenho da carteira. A rentabilidade de 1,63% apresentada pela carteira de ativos ficou
acima da TMA (Taxa de Meta Atuarial — [PCA+4,86% a.a.) que fechou o més em 0,95%. O
GOIANIAPREYV finalizou o més com patriménio liquido de R$ 939.786.039,95 (novecentos e
trinta e nove milhdes, setecentos e oitenta e seis mil, trinta e nove reais e noventa e cinco
centavos). Apos a apresentagio dos resultados, o comité aprovou o relatério de investimentos das
aplicacdes financeiras do més de janeiro/2023. IV - Investimentos e desinvestimentos dos
recursos da carteira do GOIANIAPREYV. Os membros do comité de investimentos analisaram
os relatérios mensais de investimentos, o mercado financeiro e as perspectivas do cendrio
econdmico para deliberagio das estratégias de investimentos que serdo sugeridas. Em relagéo aos
créditos que o GOIANIAPREYV recebe durante 0 més, como os repasses mensais do Municipio
de Goiania e da Camara Municipal de Goidnia, pagamento de cupom de juros de titulos publicos,
depésitos de compensagdo previdencidria e outros créditos, os membros do comité de
investimentos sugerem investimentos em Titulos Publicos Federais, conforme a Ata da 2°
Reunidio Extraordinaria do Comité de Investimentos realizada em 28/03/2022 ou em fundos de
renda fixa (CDI/SELIC). Os membros do comité deixam registrado em ata, que o fundo de

Pagina 2 de 3 da 4* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do GOIANIAPREV
Av. B, n® 155, Setor Oeste, Goidnia — GO .
A :
) ¥ & =y

CEP: 74.110-030 - Tel.: + 55 62 3524-5836 L

www.goiania.go.gov.br




EEE(E(E)I&%;R Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Goidnia

GOIANIAPREV

investimento SPX Seahawk Advisory FIC FI Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo (CNPIJ:
35.648.999/0001-64)) que entrou para a carteira de investimentos no més de janeiro/2023,
conforme o relatério apresentado, ndo contou com manifestacdo deste comité de investimentos,
ressaltam ainda que as institui¢des financeiras administradora e gestora do referido fundo, ainda
nio estio devidamente credenciadas junto ao GOIANIAPREV, o que contraria a legislagdo
vigente. V - 1* Revisio da Politica de Investimentos 2023. Foi elaborada a minuta da 1°
Revisdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2023, levando em consideragdo o
cenério econdmico atual e o estudo de ALM (4sset Liability Management). Foram alteradas as
Estratégias de Alocagdio dos Art. 7° 1, “a”; 7°, IV ¢ 7°, V, “b” da Resolugdo CMN n° 4963/2021,
dentro dos limites e critérios estabelemdos para o aproveitamento das oportunidades de mercado
que surgirem. Apés leitura e demais deliberagdes, todos os membros do Comité de Investimentos
sugerem a Minuta da 1* Revisdo da Politica de Investimentos do exercicio de 2023, a ser
proposta a Presidéncia do GOIANIAPREV e consequentemente submetida & aprovagdo do
Conselho Municipal de Previdéncia — CMP, conforme anexo. Finalizando a reunifo, foi dada a
oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra manifestagéo,
deu-se por encerrada. Documentos anexos que farfio parte da presente Ata: 1) Boletins Focus -
Relatério de Mercado do Banco Central; 2) Minuta da 1* Revisdo da Politica de Investimentos de
2023; 3) Boletins econémicos, comprovando a situagdo econdmica atual do pais e do mundo nos
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