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78 REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 7° Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 10 (dez) dias do més de
abril de 2023 as 08h00 na sala de reunides deste Instituto. Pauta: Votagdo da Ata da reunifo
anterior (6* Reunido Ordinaria — 27/03/2023); Informacéo e analise acerca dos cenarios
macroecondmicos e das expectativas de mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos
da carteira do GOIANIAPREV. Participantes: Sra. Elizabeth Papalardo Gadelha, Sra. Genice
Braga Machado de Aratjo Rocha, Sra. Maylla Ferreira da Silva Vieira, Sr. Oberlin da Cunha
Nogueira ¢ o Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa. I — O presidente do comité de investimentos
faz a abertura da reunifio e apresenta a Ata da 6* Reunido Ordinaria de 2023, que depois de lida e
achada conforme, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. Il — Informacio e
analise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos
membros do comité de investimentos - Cenario internacional — Economia global apresentou
melhora em margo, com aumento no setor de servigos e leve piora na industria. O indice PMI
Composto global avangou de 52,1 pontos em fevereiro para 53,4 em margo, alta de 1,3 liderada
por servigos (de 52,6 para 54,4), ao passo que a industria teve ligeira queda, alcangando 49,6
pontos em margo (0,3 a menos do que em fevereiro). Os indicadores de pregos tanto de insumos
como de bens finais permaneceram acima da marca de 50, indicando elevagdo, porém com
registros menores do que os de fevereiro, o que pode sinalizar um alivio nas pressdes sobre a
inflagdo. Neste cendrio, destacamos o desempenho de algumas regides, como os EUA, na qual o
PMI composto subiu de 50,1 para 52,3 pontos no indice PMI Composto. A Zona do Euro, por
sua vez, apresentou consideravel melhora, avan¢ando de 52 para 53,7 pontos; a alta foi
fortemente impactada pelo setor de servigos, cujo indice aumentou de 52,7 para 55, influenciado
por uma alta na demanda. A China, por fim, superou as expectativas, atingindo 57 pontos,
puxada pelo setor ndo manufatureiro. Nimero de vagas de emprego abertas nos EUA recuou ao
menor nivel desde maio de 2021. O relatorio JOLTS indicou que as vagas abertas recuaram de
10,563 milhdes em janeiro para 9,931 milhdes em fevereiro, abaixo das expectativas. A queda
foi puxada pelos setores de servigos de negocios, satde e transporte. Apesar da queda no més e
da tendéncia de arrefecimento, o nimero de vagas abertas ainda supera em cerca de 3 milhdes o
nivel pré-crise. Em resumo, os dados do relatério Jolts sugerem na margem um desaquecimento
da demanda por méao de obra nos Estados Unidos, o que deve implicar avaliagdo mais cautelosa
do Fed nas proximas reunides. Brasil — Relatorio Focus exibe revisdo para cima das projegdes
de inflagdo para 2023. Com as revisdes para o IPCA deste ano —que passaram de 5,90% no
inicio do més de margo para 5,96% na ultima semana - o cendrio inflacionario se mostra ainda
desafiador. Para o horizonte de 2024, as proje¢des de mercado para a inflagdo superam a meta de
3,00% e apontam para uma inflagio em torno de 4,1%. O mesmo ocorre para 2025, com a
projecdo de inflagdo em 4,00%. A mediana das projegdes para o crescimento do PIB de 2023,
por sua vez, sofreu revisdes relevantes para este ano, situando-se atualmente em 0,90%, ante
projecdes de 0,85% no inicio do més de margo. Por fim, as expectativas do mercado em relagédo
4 taxa Selic se mantiveram estaveis nos altimos relatérios, com a mediana da taxa em 12,75%
para o final de 2023, 10,00% para 2024 e 9.00% para 2025. A expectativa de algumas
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instituigdes financeira é que o Banco Central iniciard o ciclo de corte a partir do terceiro
trimestre de 2023, com taxa terminal de 12,50%. Com este cenario, o ciclo de afrouxamento
monetario tera inicio diante de um sinal mais claro de desaceleragdo da inflagdo, aprovagédo do
arcabouco fiscal e desaceleragio da atividade doméstica e global, dado o aperto da politica
monetaria também nos paises desenvolvidos. A balanga comercial de margo registrou superavit
de US$ 11,0 bilhdes, acima das expectativas. Vale notar que, em margo de 2022, o saldo havia
sido positivo em U$S 9,2 bi. Por tras desse resultado, as exportagdes somaram US$ 33.1 bilhdes,
tendo avancado 13,6% na comparagfio interanual, enquanto as importa¢des avangaram 1,3%,
com saldo de U$ 22,1 bilhdes. A maior contribuigdo para a alta do quantum exportado veio das
commodities agricolas como soja e milho, resultado da safra recorde doméstica neste inicio de
ano. Nesse sentido, embora o preco desses produtos tenha se reduzido, segue em patamar
elevado, sustentado pela maior demanda global. Na comparagdo interanual, também tiveram
destaque as exportagdes de produtos da industria extrativa, como 6leos brutos de petroleo. Em
relacdo as importagdes, destaca-se a desaceleragio de bens de consumo, decorrente da
desaceleragio da demanda doméstica. Com isso, no primeiro trimestre de 2023, a balan¢a
comercial exibiu superavit de U$ 16,1 bilhdes, avangando 31,9% em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado. Ao longo dos proximos meses, a balanca comercial seguird impactada
positivamente pela safra recorde deste ano, a despeito de alguma acomodagdo dos pregos das
commodities agricolas; na mesma diregdo, a continuidade da desaceleragdo doméstica devera
manter a trajetéria de desaquecimento da quantidade importada. III —Investimentos e
desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV. Os membros do comité de
investimentos analisaram os relatérios mensais de investimentos, o mercado financeiro e as
perspectivas do cenario econdmico para deliberagdo das estratégias de investimentos que serdo
sugeridas. Em relagdio aos créditos que o GOIANIAPREV recebe durante o més, como o0s
repasses mensais do Municipio de Goidnia e da Cdmara Municipal de Goiénia, depositos de
compensago previdencidria e outros créditos, os membros do comité de investimentos sugerem
investimentos em fundos de renda fixa (CDI/SELIC). Finalizando a reunido, foi dada a
oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e ndo havendo qualquer outra manifestagdo,
deu-se por encerrada. Documentos anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Boletins Focus -
Relatério de Mercado do Banco Central; 2) Boletins econdmicos, comprovando a situag@o
do mundo nos ultimos 30 dias. Nada mais.
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