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GOIANIAPREV

COMITE DE INVESTIMENTOS
102 REUNIAO ORDINARIA/2023

Ata da 10* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada no dia 01° de junho de
2023, as 09h00, na Sala de Reunides deste Instituto. Pauta: Abertura dos trabalhos dos membros
do Comité de Investimentos para o biénio 2023-2025, eleitos em processo conduzido pelo
Conselho Municipal de Previdéncia e nomeados por meio do Decreto n° 2.682, de 29 de maio de
2023; Designacio das fungdes de Presidente e Secretario do Comité de Investimentos durante o
novo biénio; Apresentagdo do estudo atualizado de ALM (Asset Liability Management),
desenvolvido pela LDB Consultoria Financeira Ltda, empresa de consultoria contratada pelo
Instituto; Informacio e andlise acerca dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de
mercado; Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira do GOIANIAPREV.
Participantes: Sra. Fernanda Martins dos Santos, Sra. Isabel Alves do Nascimento, Sr. Luis
Fernando Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrisia Cristina
Ferreira Barbosa da Silva. Demais Participantes: Sr. Carlos Alberto Branco Antunes Junior,
Presidente do GOIANIAPREV e Srt* Maira Carvalho de Souza, Gerente de Investimentos do
GOIANIAPREV. I — Aberta a reunifo, de imediato foi passada a palavra ao Presidente do
GOIANIAPREV, Sr. Carlos Alberto Branco Antunes Junior, quando o mesmo deu boas-vindas
aos novos integrantes do Comité de Investimentos. Em seguida, informou que foi providenciada
uma copia impressa do ALM (4sset Liability Management) para cada membro. Ato continuo, o
Presidente destacou que o ALM ¢é um estudo de direcionamento que todos os envolvidos no
processo de gestdo de recursos devem seguir, mesmo que haja necessidade de adequa-lo a
realidade do mercado, garantindo assim a seguranga no processo de investimentos, ou scja,
quanto mais a escolha das aplicagdes seguir as diretrizes estabelecidas pelo ALM, mais
seguranga a carteira de investimentos vai alcangar. O presidente frisou que quer participar de
todas as reunides do Comité de Investimentos em que houver possibilidade. Ele pontuou que a
consultoria de investimentos trouxe a informacdo que o GOIANIAPREV fez a “li¢do de casa”,
cumprindo as sugestdes de aplicagdes do ALM de 2022 e que ¢ um dos poucos RPPS do pais
que estdo seguindo  risca este plano de trabalho. O membro Paulo Roberto Carrion de Sousa
destacou que além da garantia de rentabilidade das aplicacdes, o ALM garante o fluxo de caixa
necessario para pagamento das despesas previdencidrias, pois ndo direciona 0s recursos
disponiveis para a aplicagdo financeira sem que haja um estudo do passivo atuarial,
resguardando tanto liquidez como melhor rentabilidade. A Gerente de Investimentos Maira
Carvalho de Souza frisou que das novas sugestdes de aplicagdo em Titulos Publicos incluidas no
novo ALM, ainda falta a alocagdo com os vencimentos em 2026 e 2030 e que a taxa de retorno
contratada vai depender da negociagéio com os bancos credenciados. O presidente Carlos Junior
lembrou que tanto para a aquisi¢do de Letras Financeiras como de NTN-B a recomendacdo ¢ que
seja buscada a aplicagdo com taxa de retorno superior a 6%, quando a gerente Maira citou que
tanto as taxas indicativas como as taxas praticadas pelo mercado para a compra NTN-B estéo
sendo disponibilizadas abaixo de 6%.

Carlos Junior disse que analisando a expectativa do mercado, existe a certeza de que a taxa
basica de juros (SELIC) vai diminuir e que sua opinifio € que o GOIANIAPREV aplique um
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grande volume de recursos em Titulos Publicos Federais (NTN-B) e Letras Financeiras, partindo
do valor atual aproximado de 600 milhdes para 700 milhdes de reais, alcangando nessas duas
aplicacdes em torno de 70% do patriménio total do Instituto, seguindo assim estrategia praticada
por outros institutos de previdéncia. O presidente destaca que existe um cenario favoravel ja que
pelo seu ponto de vista o Municipio de Goiania ndo vai ter problemas financeiros nos proximos
anos, entio 0 GOIANIAPREV chegar a 70% do seu patrimonio liquido no segmento de renda
fixa, conseguindo taxas competitivas de retorno. Ainda durante a reunido, o presidente Carlos
Jtnior avisa aos membros do Comité que o consultor Ronaldo de Oliveira, diretor técnico da
LDB Consultoria Financeira Ltda, participard de uma Reunido Extraordiniria do Comité de
Investimentos, onde serfio explicados detalhes do estudo de ALM, tirando as duvidas sobre as
sugestdes de aplicagdo contidas no referido estudo. Carlos Junior cita também que na proxima
reunifio ordinaria do Conselho Municipal de Previdéncia-CMP serd incluida na pauta a sugestdo
de monetizacdo dos iméveis destinados a0 GOIANIAPREV para amortizagdo do déficit atuarial,
sendo que hoje as principais opgdes sdo a venda direta para o mercado ou a estruturagdo de um
fundo de investimentos imobiliarios. Segundo o presidente, em todos os estudos aos quais ele
teve acesso, a exemplo do Municipio de Campinas-SP, ficou provado que a estruturagdo de um
fundo de investimentos imobilidrios é mais rentavel que a venda direta. No entanto, apesar de a
criacdio do fundo imobiliario por tempo determinado de 15 anos ser defendida por ele juntos aos
outros membros do CMP, onde ele tem direito a voto, por ser uma opera¢do de maior
rentabilidade e seguranga juridica, a decisdo cabe exclusivamente ao pleno daquele drgéo
colegiado, ndo tendo como ele nem o proprio Prefeito praticar qualquer interferéncia nesse
processo decisério. Outro fator urgente para que a deliberagdo sobre o destino das areas ocorra o
quanto antes & que ja chegou ao conhecimento de que algumas ja estdo sendo objeto de invasdo.
Ato continuo, a Gerente de Investimentos Maira Carvalho de Souza citou que a orienta¢do da
consultoria de investimentos é que apesar de constar no ALM a sugestéio de compra de NTN-B
(Tesouro), com a diminuigdo das taxas praticadas no mercado atualmente, pode ser adquirido
qualquer produto com o mesmo enquadramento legal, com rentabilidade favoravel ao
cumprimento da meta atuarial. O membro do Comité Luis Fernando Xavier de Souza observou
que essa recomendagdo néo consta no ALM entregue aos membros do Comité e que essa
informagéo deve constar de forma clara no estudo técnico formulado pela consultoria. Diante das
duvidas encontradas, Luis Fernando solicitou & Gerente de Investimentos Maira Carvalho de
Souza o agendamento, j& para a proxima semana, de uma reunifo virtual com Ronaldo de
Oliveira, para que o consultor exponha detalhadamente as informagdes que constam no ALM e
tire todas as davidas sobre o contetido do estudo técnico, sugestdo que prontamente foi acatada
por todos os membros do Comité de Investimentos. A gerente de Investimentos Maira Carvalho
de Souza observa também que hoje estdio disponiveis taxas atrativas a curto prazo, onde podem
ser alocados recursos no prazo médio de 1 ano, utilizando os recursos que ja estdo na carteira de
investimentos em D+0, otimizando o retorno dessas aplicagdes. O presidente Carlos Junior
contrapde no sentido de que essa aplicagdo deve ser observada com ressalva, uma vez que existe
a grande possibilidade de redug¢o da taxa basica de juros e que neste sentido podem ser buscadas
aplicagbes com maior prazo de aplicagdo, garantindo assim rentabilidade em longo prazo.
Finalizando sua participacio, Carlos Jtnior se coloca a disposicdo de todos os membros do
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comité para qualquer informagdo solicitada ¢ que as portas do Gabinete da Presidéncia estfo
abertas para qualquer demanda. A Gerente de Investimentos Maira Carvalho de Souza comenta
que houve alteragio no quadro de distribuigéo de recursos por enquadramento legal que consta
no estudo de ALM em comparacdo com o estudo do ano anterior, onde agora 0 GOIANIAPREV
tem uma ferramenta melhor para a gestdo de recursos, com mudanga significativa em renda
variavel, com destaque para a alocagdo nos fundos de agdes no exterior, contribuindo para que
ndo aconteca o engessamento da gestdo de investimentos. O membro do Comité Luis Fernando
Xavier questiona qual a periodicidade da realizagio do ALM, quando o membro Paulo Roberto
Carrion de Sousa respondeu que o ALM ¢ elaborado toda vez que ¢ disponibilizada a avaliagdo
atuarial anual ou quando houver qualquer modifica¢io no plano de custeio, bem como mudangas
significativas no cendrio econdémico. II - Informaciio e andlise dos cenarios macroeconémicos
e das expectativas de mercado, observadas pelos membros do Comité de Investimentos -
Cendrio internacional - Ao longo do més de maio os ecos da crise bancéria americana, iniciada
em meados de margo, se dissiparam. Além disso, a volatilidade no segmento de renda fixa
permaneceu alta, com especial destaque para o mercado americano. Ainda hd uma leitura
cautelosa, especialmente pela perspectiva mais desfavoravel para as economias desenvolvidas,
onde a inflagdio elevada e os juros restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza.
Nos EUA, os dados mais fortes de atividade e emprego e o arrefecimento do stress financeiro
abrem a possibilidade para novas elevacdes da taxa bésica de juros. O Fed, por sua vez, elevou a
taxa de juros em 0,25%. No atual patamar, os juros continuardo exercendo efeito restritivo sobre
a economia, que deve ser intensificado por condi¢des crediticias mais apertadas, dada a situagéo
mais complexa para os bancos regionais. A curva de juros americana voltou a subir, a medida em
que a crise bancéria precificada pelo mercado em margo foi ficando para trds e as conversas
sobre a elevagdo do teto da divida foram avangando. Dessa maneira, parte do alivio de margo foi
revertido. Na Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada, com o avango do nucleo, € a
esperada queda devera ocorrer de forma gradual. Em reflexo a dindmica inflaciondria, o Banco
Central Europeu ainda deve promover um aumento de juros, o que devera contribuir para a
manutencdo de um ritmo fraco da atividade na regifo. Sendo assim, permanece a expectativa de
uma dindmica desafiadora para as economias desenvolvidas nos proximos trimestres. A
economia chinesa perdeu o dinamismo observado ap6s o fim da politica de covid zero. Onde, o
setor de iméveis residenciais segue mostrando fraqueza. Dada a importdncia do setor para a
economia chinesa, isso exerceu pressdo baixista sobre commodities no més. Assim, no més de
maio de 2023, o0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam -1,32% e +0,25%, todos
em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de -0,99% e
+1,15%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com
variagio cambial, 0 MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, valorizaram +0,56% e +2,16%,
devido a valorizagdo do Ddlar frente ao Real. Assim, acumulam retornos positivos de +6,70% e
+9% nos ultimos 12 meses. Brasil - Localmente, dado o alivio nas expectativas de inflagdo para
este ano e o avanco na aprovagio do novo arcabougo fiscal, observamos queda ao longo da curva
de juros locais. Adicionalmente, a atividade econémica continuou a dar sinais mais fortes, o que
foi ratificado pelo crescimento de 1,9% do PIB do primeiro trimestre. A inflagdo continua
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seguindo um estégio de desaceleragdo mais lento, com medidas de nucleo pressionadas, isso
sugere maior persisténcia da inflagdo em um horizonte relevante para a condugfo da politica
monetaria. Ainda assim, o Banco Central passou a adotar um discurso mais suave, no qual,
apesar de reconhecer os desafios a frente, também mostra uma viséo mais positiva em relacdo as
perspectivas para a inflagio. Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo
Conselho Monetario Nacional. Essa defini¢do e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito
importante sobre as expectativas da inflagdo. Além disso, vale ressaltar que o andamento do
arcabouco fiscal no Congresso e as medidas voltadas para o aumento de arrecadagio, elemento
fundamental para o sucesso do arcabougo, seguem como tema relevante para 0s proximos passos
do Copom. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.06.2023, e
apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com
vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,36% a.a., continuando acima
da taxa méxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa
fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais.
Apresentando um retorno positivo de 3,47% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento negativo anual de -1,28% e de -2,71% nos tltimos 12 meses. Mediante a todo
esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar
muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB’s atualmente, a
estratégia de compra direta de NTN-B’s, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na
“ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marca¢do na
curva” do prego desse ativo. III — Investimentos e desinvestimentos dos recursos da carteira
do GOIANIAPREV. A Gerente de Investimentos Maira Carvalho de Souza trouxe para analise
dos membros do Comité a possibilidade de aplicagdo em Titulos Ptblicos Federais (NTN-B)
com vencimento no exercicio de 2024, realocando e otimizando o rendimento dos recursos ja
aplicados em D+0, que na data base 30/04/2023 contava com o montante de RS 343.270.143,99
(trezentos e quarenta e trés milhdes, duzentos e setenta mil, cento e quarenta e trés reais e
noventa e nove centavos). Os membros do Comité sugeriram entdo o resgate total dos fundos FI
CAIXA BRASIL IMA B5 TITULOS PUBLICOS RF LP ¢ BB PREV RF IMA-B5 FIC FI (Art.
7°, Alinea b) ¢ a utilizacio desses recursos para a compra de Titulos Ptblicos Federais (NTN-B)
com vencimento em 15/08/2024. Sobre a sugestdo apresentada de aplicacfio de recursos em
Letras Financeiras (Art. 7°, IV), os membros do Comité de Investimentos sugerem que néo seja
feita a alocagiio nestes ativos no momento, sendo que podera ocorrer nova deliberagdo sobre o
assunto apos a andlise detalhada do ALM e a reunidio com a consultoria de investimentos,
marcada para a proxima semana. IV — Eleicido do Presidente e Secretario para o biénio 2023-
2025. Durante a reunifio ocorreu também a escolha dos membros do Comité de Investimentos
para ocuparem as fungdes de Presidente e Secretario. Aberta a oportunidade para candidaturas e
apos deliberagio dos presentes, ficou decidido por unanimidade que os membros Luis Fernando
Xavier de Souza e Paulo Roberto Carrion de Sousa desempenhardo as fungdes de Presidente e
Secretario do Comité de Investimentos, respectivamente. Finalizando a reunido, foi dada a
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oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e néo havendo qualquer outra manifestagéo,
o presidente do Comité suspendeu a reunido pelo tempo necessario para a lavratura desta Ata.
Reaberta a reunifio, foi essa Ata lida e achada conforme, aprovada por unanimidade dos
membros presentes. Nada mais havendo a tratar, deu-se por encerrada. Documentos anexos que
farfio parte da presente Ata: 1) Boletim Focus - Relatério de Mercado do Banco Central; 2)
Boletins econdémicos, comprovando a situacdo econdmica atual do pais e do mundo nos
tltimos 30 dias. 3) Estudo de ALM — Fundo Previdencidrio (FUNI}(_EV) 2023. Nada mais.
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