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Ata da 162 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos, realizada aos 04 (quatro) dias do més de
setembro de 2023, as 09 horas, na Sala de Reunides deste Instituto. Pauta: Votagdo da Ata da reunidao
anterior (152 Reunido Ordindria — 21/08/2023). Apresentacdo sobre cenarios econdmicos e oportunidades
de investimento, realizada por consultores da Grid Investimentos. Apresentacdo do relatério com a
avaliacdo e o desempenho das aplicagGes da carteira de investimentos do més de junho/2023. Informacdo
e analise dos cenarios macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos membros do
comité de investimentos. Participantes: Sra. Fernanda Martins dos Santos, Sra. Isabel Alves do Nascimento,
Sr. Luis Fernando Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrisia Cristina Ferreira
Barbosa da Silva. Demais Participantes: Frederico Fernandes Uch6a, Chefe de Gabinete do GOIANIAPREYV,
Sr. Gustavo Trancoso e Sra. Priscila Navarro, consultores da Grid Investimentos. | — Votagdao das Atas das
reunides anteriores (152 Reunido Ordinaria-21/08/2023 e 22 Reunido Extraordinaria-28/08/2023) O
Presidente do Comité de Investimentos Luis Fernando Xavier de Souza faz a abertura da reunido e
apresenta as Atas da 152 Reunido Ordinaria-21/08/2023 e 22 Reunido Extraordinaria-28/08/2023, que
depois de lidas e achadas em conformidade, foram aprovadas por unanimidade dos membros presentes. Il
— Apresentagao sobre cendarios economicos e oportunidades de investimento, realizada por consultores
da Grid Investimentos. Ato continuo, foi passada a palavra ao Sr. Gustavo Trancoso e a Sra. Priscila
Navarro, consultores da Grid Investimentos, agente auténomo de investimento credenciado neste
Instituto, para apresentacdo sobre cendrios econdmicos e oportunidades de investimento. Gustavo
Trancoso iniciou sua participacdo com informacdes institucionais sobre a Grid Investimentos, que hoje é o
maior agente auténomo do Brasil, com o montante de RS 3,5 bilhdes distribuidos, sendo autorizada
exclusiva de varios gestores de fundos, a exemplo da Genial, Plural, Icatu, Vanguarda, Occam e Claritas,
bem como de outros sem exclusividade, como a Constancia Investimentos. Passada a palavra a Sra. Priscila
Navarro, ela fez uma exposicao detalhada sobre a situacdo econdmica nacional e internacional, bem como
os impactos na gestao de investimentos, abordando assuntos como a gestdo da taxa de juros, a revisdo do
PIB (Produto Interno Bruto) e a meta de inflacdo determinada pelo Banco Central. Il - Apresentagdo do
relatério com a avaliacio e o desempenho das aplicagdes da carteira de investimentos do més de
junho/2023. O relatério consolidado foi disponibilizado previamente, por via digital, aos membros do

Comité de Investimentos. Foram analisados durante a reunido os principais dados do relatério, como os



percentuais das classes de ativos da carteira, bem como dos artigos da Resolu¢gdo CMN 4.963/21,
posicionadas no més em questdo e feita a comparacdo em relacdo a politica de investimentos vigente. Foi
destacado que os fundos CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES e AQUILLA FI IMOBILIARIO — FII se
encontram em situacdo de desenquadramento PASSIVO, situacdo que se prolonga por causa da presenca de
fundos estressados na carteira. Outro ponto importante que consta no relatdério é a ndo aderéncia ao
estudo de ALM (Asset Liability Management) quanto ao montante aplicado em NTN-B-Titulos do Tesouro
Nacional (Art. 79, |, a) e Fundos de Acbes (Art. 89, 1). Também mereceu destague que o percentual
constante da Politica de Investimentos para aplicacdo em Ativos de Renda Fixa-Instituicdes Financeiras
(25%) esta acima do Limite Legal (20%), devendo ser objeto de revisdo. Ainda durante a reunido, foram
analisadas pelos membros o portifélio de fundos de investimentos do GOIANIAPREV, as performances,
objetivos, caracteristicas, composicdo de carteira, rentabilidades, riscos de investimentos dos fundos. O
relatério consolidado aponta que o Instituto finalizou 0 més com patriménio liquido de RS 1.047.342.007,81
(um bilhdo, quarenta e sete milhGes, trezentos e quarenta e dois mil, sete reais e oitenta e um centavos).
No més de junho, a carteira de ativos do GOIANIAPREV obteve rentabilidade superior a sua Taxa de Meta
Atuarial, indexada ao IPCA, sendo que a carteira apresentou rentabilidade de 2,05%, e a TMA registrou
variagdo de 0,32%. No acumulado do ano de 2023, a carteira de ativos apresentou uma rentabilidade de
7,13% e a TMA (IPCA + 4,86% a.a.) acumulada no periodo é de 5,30%. O indicador IMA-B apurou 2,39% e o
CDI 1,07%. Destaca-se que o montante investido em NTN-B é de RS 559.365.502,16 (quinhentos e
cinquenta e nove milhGes, trezentos e sessenta e cinco mil, quinhentos e dois reais e dezesseis centavos),
correspondente a 53,41%, do total da carteira de ativos, fazendo com o que o Tesouro Nacional seja o
maior gestor de ativos do Instituto, seguido da CAIXA DTVM (13,14%) e BTG PACTUAL (8,02%). Apds a
apresentacdo dos resultados, o comité aprovou o relatério de investimentos do més de junho/2023. IV -
Informacgao e andlise dos cendrios macroecondmicos e das expectativas de mercado, observado pelos
membros do comité de investimentos — Cendrio internacional —No més de agosto, no cenario
internacional, os juros globais tiveram alta, especialmente os mais longos, seguindo a expectativa de que a
atividade econ6mica mais resiliente nos EUA possa resultar em taxas de juros mais altas por mais tempo
Nos EUA, os dados mostram uma economia sdlida, avancando além do esperado, sugerindo que a alta das
taxas de juros até agora vem tendo efeito menos restritivo que o previsto. O mercado de trabalho segue
aquecido, ainda que em trajetdria de desaceleracdo. Esse ambiente aponta para uma chance menor de
recessdo. Ainda nos EUA, ndo houve alteracio relevante nas expectativas para a politica monetaria. E
provavel que o FED tenha encerrado o ciclo de alta dos juros, com a taxa seguindo em 5,5%, ainda que um
ajuste residual seja possivel. Ao longo do ano de 2024, espera-se o inicio de um movimento de reducao dos
juros, que deve ocorrer de forma suave. Na zona do euro, os dados econdmicos seguem demonstrando
sinais de fraquezas no lado da atividade, mas ainda exibe uma inflagdo resiliente, com destaque para
desaceleracdo mais forte do crédito e acomodacdo da expectativa de crescimento, entretanto, ainda
apresenta um fraco desempenho na Alemanha. A China tem realizado esforgos para conter a desaceleracao
do setor de construcdo civil, que apresenta graves problemas de excesso de oferta, falta de demanda e
dificuldades financeiras das empresas. O desempenho do setor sera fundamental para ditar os rumos da
economia chinesa, com repercussdes importantes nos mercados emergentes. Nesse ambiente, a China
deverd continuar crescendo abaixo do potencial. Assim, no més de agosto de 2023, os principais indices de

acoes globais encerraram o més em territério negativo, acompanhando o movimento de alta das curvas de



juros, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, desvalorizaram -2,96% e -1,77%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado
nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +11,91% e +13,97%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P
500, respectivamente, renderam cerca de +0,73% e +1,97%, devido a valorizacdo do Délar frente ao Real.
Assim, acumulam retornos de +6,36% e +8,32% nos ultimos 12 meses. Brasil — Localmente, as curvas de
juros tiveram alta, acompanhando o movimento do exterior. O mercado passou a refletir expectativas de
queda de juros em um ritmo mais lento que o esperado. Assim, o Ibovespa teve retornos negativos, com
gueda mais acentuada que a das Bolsas globais. O PIB voltou a surpreender favoravelmente no segundo
trimestre, superando as expectativas, com contribuicdo positiva dos setores industrial e de servicos,
reforcando a percep¢do de uma economia resiliente. O setor agropecuario mostrou leve queda, apds uma
performance forte no primeiro trimestre, quando havia sido o principal fator impulsionando o crescimento
naquele periodo. A inflacdo continua seguindo em uma direcdo mais construtiva. O nucleo do IPCA vem
passando por desaceleragao, com efeito benigno dos precos de bens, enquanto a inflagdo de servigos passa
por descompressdo mais gradual. Espera-se uma continuidade desse movimento nos préximos meses,
ainda que num ritmo gradual. J4 no comec¢o de agosto, em acordo com as expectativas do mercado, o
Copom iniciou o ciclo de redugao dos juros com um corte de 0,50% da taxa Selic para 13,25% e a sinalizagao
de que este ritmo deverd ser mantido nas préximas reunides. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o
fechamento de 11.09.2023, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de
juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,42% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o
més com performance negativa, seguindo a dire¢do dos indices globais. Apresentando um retorno negativo
de -5,09% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo anual de +5,47% e de
+5,68% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo
relatdrio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos
pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM,
pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em
especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marca¢do na curva” do
preco desse ativo. V — Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos e ndo houve nenhuma outra manifestacdo. Nada mais havendo a tratar, deu-se por
encerrada a reunido, sendo convocada a proxima Reunido Ordinaria para o dia 18/09/2023, as 08 horas, na
sede do GOIANIAPREV
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