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Comite de Inves�mentos

COMITÊ DE INVESTIMENTOS

1ª REUNIÃO ORDINÁRIA/2024

Ata da 1ª Reunião Ordinária do Comitê de Inves�mentos/2024, realizada aos 17 (dezessete) dias do mês de janeiro de
2024, às 09:00 horas, na Sala de Reuniões deste Ins�tuto. Pauta: Votação da Ata da reunião anterior (23ª Reunião
Ordinária – 18/12/2023). Informação e análise dos cenários macroeconômicos e das expecta�vas de mercado,
observado pelos membros do comitê de inves�mentos. Congresso Brasileiro de Inves�mentos. Assembleia do Fundo
Imobiliário Áquila. Par�cipantes: Sra. Fernanda Mar�ns dos Santos, Sra. Isabel Alves do Nascimento, Sr. Luis Fernando
Xavier de Souza, Sr. Paulo Roberto Carrion de Sousa e a Sra. Walcrísia Cris�na Ferreira Barbosa da Silva. I – Votação da
Ata da reunião anterior (23ª Reunião Ordinária – 18/12/2023). O Presidente do Comitê de Inves�mentos Luis Fernando
Xavier de Souza faz a abertura da reunião e apresenta a Ata da 23ª Reunião Ordinária (18/12/2023), que depois de lida e
achada em conformidade, foi aprovada por unanimidade dos membros presentes. II – Apresentação do relatório com a
avaliação e o desempenho das aplicações da carteira de inves�mentos do mês de dezembro/2023. Internacional. No
cenário internacional, dezembro foi mais um mês com sinais posi�vos, refle�ndo a evolução posi�va do cenário nos
EUA, com indicações por parte do FED que o movimento de redução dos juros pode começar antes do previsto. Com
isso, os índices de ações globais apresentaram retornos posi�vos, enquanto o dólar perdeu força em comparação às
demais moedas. Diversos países, com destaque para os desenvolvidos, divulgaram quedas de inflação mais fortes do
que o esperado por seus bancos centrais. Dessa forma, o cenário externo segue em direção constru�va, com a a�vidade
econômica desacelerando, ainda que não haja indícios de algo mais acentuado, enquanto o mercado de trabalho ainda
se mostra aquecido. Sinalizando que o controle inflacionário está evoluindo, mas ainda deverá ocorrer de maneira
gradual. Nos EUA, os diretores do FED surpreenderam os mercados, ao revisar de forma relevante as suas projeções para
a taxa básica de juros no curto/médio prazo, indicando três cortes na taxa básica ao longo de 2024 e reforçou a
perspec�va de um cenário posi�vo para a economia americana. Já na China, os dados seguem na direção de
estabilização do crescimento econômico, enquanto o governo se mostra mais a�vo nas medidas de es�mulos, mas ainda
de forma equilibrada e não muito intensa. Isso aponta para uma trajetória mais constru�va para a economia chinesa. No
entanto, ainda permanece um cenário de cautela com a trajetória econômica, por conta da fragilidade do setor
imobiliário e da incerteza sobre a efe�vidade desses es�mulos. Assim, no mês de dezembro de 2023, os principais
índices de ações globais encerraram o mês em território posi�vo, o MSCI ACWI e S&P 500, respec�vamente, valorizaram
+4,70% e +4,42%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos índices estrangeiros.
Observando no acumulado nos úl�mos 12 meses, esses índices apresentam retornos de +20,09% e +24,23%,
respec�vamente. Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com variação cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respec�vamente, renderam cerca de +2,70% e +2,43%, devido à desvalorização do Dólar frente ao Real. Assim,
acumulam retornos de +11,43% e +15,27% nos úl�mos 12 meses. Brasil. Localmente, as curvas de juros futuras cederam
no mês, acompanhando o movimento de queda dos juros globais e a evolução posi�va do cenário econômico nacional.
A agenda legisla�va apresentou uma evolução importante no úl�mo mês, com a aprovação da parte cons�tucional da
reforma tributária e com a aprovação da MP 1185, peça importante no ajuste fiscal proposto pelo governo. Por fim, a
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atenção em torno da polí�ca fiscal prosseguirá. A inflação segue em um nível mais comportado, apresentando
desaceleração das medidas de núcleo. Já, a a�vidade econômica começou a apresentar uma trajetória de desaceleração
mais clara. Com isso, economia deverá con�nuar mais fraca, mas a ociosidade será menor do que a prevista. O Banco
Central confirmou as expecta�vas na sua úl�ma reunião de 2023. Reduzindo a taxa Selic em 0,5%, para 11,75%,
enquanto em seu comunicado indicou a con�nuidade deste ritmo de cortes nas primeiras reuniões de 2024, assim
mantendo o processo de flexibilização monetária. Aqui, somente a �tulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, es�mada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.01.2024, e apresentada no item 3
deste relatório como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
es�mada em 5,47% a.a., con�nuando acima da taxa máxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de
2024. O Ibovespa fechou o mês com performance posi�va, seguindo o movimento dos índices globais. Apresentando um
retorno posi�vo de +5,38% no mês. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento posi�vo de +22,28% no
acumulado nos úl�mos 12 meses. Mediante a todo esse cenário exposto acima e em linha com o úl�mo relatório
disponibilizado, tentando elucidar muitos ques�onamentos recebidos acerca dos prêmios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem
de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redução da vola�lidade global da carteira de inves�mentos do
RPPS, devido ao bene�cio da “marcação na curva” do preço desse a�vo. III – Inscrição dos membros do Comitê no 6º
Congresso Brasileiro de Inves�mentos. Os membros do Comitê de Inves�mentos abordam na reunião que será
realizado em Florianópolis-SC, no período de 06 a 08 de março de 2024, o 6º Congresso Brasileiro de Inves�mentos da
ABIPEM (Associação Brasileira das Ins�tuições de Previdência Estaduais e Municipais), que terá o obje�vo primordial de
ser o espaço para adquirir conhecimentos sobre inves�mentos para RPPS, debater detalhes das alterações na legislação
e possibilitar a interação com os gestores previdenciários e especialistas em inves�mentos mais renomados do Brasil,
entre gestores de RPPS, gestores municipais, membros dos Tribunais de Contas, contadores, atuários, secretários de
Finanças e de Administração e especialistas em Inves�mentos. Fica deliberado por unanimidade, então, que será
enviado o�cio à Presidência do GOIANIAPREV solicitando viabilização da inscrição dos membros do Comitê no referido
Congresso. IV – Assembleia do Fundo Imobiliário Áquila. A Sra. Fernanda Mar�ns dos Santos informa que a Assembleia
Geral de Co�stas do ÁQUILLA FI IMOBILIÁRIO, inicialmente marcada para o dia 20/12/2023, foi remarcada para o dia
24/01/2024 e que ela par�cipará representando o GOIANIAPREV para tratar de assuntos relacionados à gestão do
referido fundo. V – Finalizando a reunião, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e não houve
nenhuma outra manifestação. Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comitê Luis Fernando Xavier de Souza deu
por encerrada a reunião, convocando a próxima Reunião Ordinária para o dia 29/01/2024, às 09:00 horas, na sede do
GOIANIAPREV. Documentos anexos que farão parte da presente Ata: 1) Bole�ns Focus - Relatório de Mercado do Banco
Central; 2) Bole�ns econômicos, comprovando a situação econômica atual do país e do mundo nos úl�mos 30 dias.
Nada mais.

____________________________________
Fernanda Mar�ns dos Santos, CGRPPS

____________________________________
Isabel Alves do Nascimento, CGRPPS

____________________________________
Luis Fernando Xavier de Souza, CGRPPS/TOTUM

____________________________________
Paulo Roberto Carrion de Sousa, CGRPPS/TOTUM

______________________________________
Walcrísia Cris�na Ferreira Barbosa da Silva, CP RPPS CGINV
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Documento assinado eletronicamente por Luis Fernando Xavier de Souza,
Presidente do Comitê de Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos
Servidores do Município de Goiânia, em 23/03/2024, às 12:38, conforme
art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Carrion de
Sousa, Membro do Comitê de Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência
dos Servidores do Município de Goiânia, em 25/03/2024, às 14:01,
conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Fernanda Mar�ns dos Santos,
Membro do Comitê de Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos
Servidores do Município de Goiânia, em 25/03/2024, às 14:28, conforme
art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Walcrisia Cris�na Ferreira
Barbosa da Silva, Membro do Comitê de Inves�mentos do Ins�tuto de
Previdência dos Servidores do Município de Goiânia, em 25/03/2024, às
14:40, conforme art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

Documento assinado eletronicamente por Isabel Alves do Nascimento,
Membro do Comitê de Inves�mentos do Ins�tuto de Previdência dos
Servidores do Município de Goiânia, em 25/03/2024, às 15:28, conforme
art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006.

A auten�cidade do documento pode ser conferida no site
h�ps://www.goiania.go.gov.br/sei informando o código verificador
3447668 e o código CRC 01598FA1.
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- Bairro Setor Oeste
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